Autoevaluacion del Cumplimiento de los Principios de los Sistemas de Liquidacion de Valores

RESUMEN DE CALIFICACION

Resumen de Calificacion

Cumple 1,2,35,9,10,11,12, 15, 16,17, 18, 20, 21,22y 23
Cumple generalmente 7,8y 13
Cumple parcialmente
No cumple -
No aplica 6,14,19y 24
N° Nombre Calificacién a Feb 2026
1 |Base Juridica Cumple
2 | Buen gobierno Cumple
3 | Marco para la gestién integral de riesgo Cumple
4 | Riesgo de crédito Cumple parcialmente
5 | Garantias Cumple
6 | Margenes (CCP) No aplica
7 | Riesgo de liquidez Cumple generalmente
8 | Firmeza en la liquidacién Cumple generalmente
9 | Liquidaciones en dinero Cumple
10 | Entregas fisicas Cumple
11 | Depésitos centrales de valores Cumple
12 | Sistemas de liquidacién de intercambio de valor Cumple

[ERy
w

Reglas y procedimientos de incumplimientos de | Cumple generalmente
participantes

14 | Segregacion y movilidad (CCP) No aplica
15 | Riesgo general de negocio Cumple
16 | Riesgos de custodia y de inversion Cumple
17 | Riesgo operacional Cumple
18 | Requisitos de acceso y participacion Cumple
19 | Mecanismos de participacion con varios niveles No aplica
20 | Enlaces con otras FMIs Cumple
21 | Eficiencia y eficacia Cumple
22 | Normas y procedimientos de comunicacién Cumple
23 | Divulgacion de reglas, procedimientos y datos Cumple
de mercado
24 | Divulgacion de datos del mercado por parte del No aplica
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Principio 1: BASE JURIDICA

Una infraestructura del mercado financiero (FMI) debera contar con una base juridica que esté bien
fundamentada, que sea transparente y exigible, y que cubra cada aspecto importante de sus actividades en
todas las jurisdicciones pertinentes.

Consideracion fundamental 1: La base juridica debera proporcionar un alto grado de certeza en cada
aspecto importante de las actividades de una FMI en todas las jurisdicciones pertinentes.

Aspectos importantes y jurisdicciones pertinentes

C.1.1.1: ¢ Qué aspectos importantes de las actividades de las FMI requieren un alto grado de seguridad
juridica (por ejemplo, derechos e intereses en instrumentos financieros; liquidacidn definitiva; neteo;
interoperabilidad; inmovilizacidn y desmaterializacion de valores; mecanismos de entrega contra pago (DvP),
pago contra pago (PvP) o entrega contra entrega (DvD); mecanismos de garantias, incluidos mecanismos de
margenes, y procedimientos relativos a incumplimientos)?

CAVALI S.A I.C.L.V. como Depdsito Central de Valores, autorizado por la Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV) mediante Resolucion CONASEV N° 358-97-EF/94.10, tiene a su cargo las funciones de registro,
custodia, compensacién y liquidacidon de operaciones con valores anotados en cuenta, los cuales requieren
tener una base juridica sdlida que brinde seguridad juridica. En el Peru, todos estos procesos, incluyendo lo
referido a la aceptacion de drdenes de transferencia de fondos y valores, firmeza en la liquidacidon de
operaciones en los mecanismos centralizados de negociacidon, asi como aspectos referidos a la
desmaterializacion de los valores, liquidacién DVP, y la proteccion de los derechos de los titulares de los mismos,
se encuentran regulados en Leyes aprobadas por el Congreso de la Republica o por el Poder Ejecutivo, de ser el
caso, y en Reglamentos aprobados por el supervisor del mercado de valores peruano, que es la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), y el supervisor del sistema de pagos que es el Banco Central
de Reserva del Perd, lo cual elimina o mitiga los riesgos legales asociados a las funciones de CAVALI, dotando
de un alto grado de seguridad juridica.

Cabe sefialar que la base juridica que regula las actividades importantes de las FMI, si bien se recoge en leyes y
reglamentos, también se contempla en los diversos contratos o convenios que celebra CAVALI con sus
Participantes, que son los clientes que tienen acceso a los servicios de registro, custodia, compensacion y
liquidacion, asi como con los depdsitos centrales del exterior (enlaces transfronterizos), donde se establecen
reglas especificas para garantizar la seguridad juridica, especialmente en el registro y liquidacién de las
transacciones en el exterior. Cabe sefialar, que CAVALI también celebra contratos con los emisores de valores,
quienes anotan en cuentas sus valores que seran objeto de oferta publica o privada, segln corresponda, siendo
CAVALI la encargada del pago de los beneficios o derechos generados por los procesos corporativos de estos
emisores.

A continuacidn, se detalla la base juridica que soporta las actividades que CAVALI como FMI realiza:

e Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores (LMV)

e Ley del Sistema de Pagos y Liquidacién de Valores (LSP),

e Reglamento de las Instituciones de Compensacion y Liquidacion de Valores (RICLV),

e Reglamento General del Sistema Nacional de Pagos (RGSNP)

e Reglamento de los Sistemas de Liquidacion de Valores (RSLV)

e Reglamento del Mercado Integrado Latinoamericano (RMILA)

e Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa y sus Disposiciones Complementarias

e Reglamento de los Mecanismos Centralizados de Negociacién de Deuda Publica e instrumentos
derivados de éstos (RMCNDP)

e Reglamento Interno de CAVALI y sus Disposiciones Vinculadas, que regula los servicios especificos que
CAVALI presta a sus clientes. Cabe sefialar que una Disposicidn Vinculada es un complemento a lo que
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sefiala algun articulo del Reglamento Interno. El articulo del Reglamento Interno regula el marco
general y es aprobado por la SMV, mientras que la Disposicién Vinculada abarca temas especificos del
marco general y es aprobada por la Gerencia General de CAVALL.

A manera de ejemplo, el articulo 70 del Reglamento de las Instituciones de Compensacion y Liquidacién de
Valores sefiala la definicidn del régimen de compensacién y liquidacion, estableciendo lo siguiente:

— la compensacion de operaciones es el proceso por el cual, luego de realizada la operacién, los
participantes intervinientes confirman los detalles de la transaccidn, informan la asignacion de los
titulares vendedores y compradores, asi como a los participantes encargados de liquidar, cuando
corresponda, y se calcula las respectivas obligaciones de liquidacion por participante, de modo que al
término del proceso cada participante conozca cuales son sus obligaciones finales de liquidacion.

— la liquidacidon de operaciones es el proceso que comprende el cumplimiento de las obligaciones
asumidas como consecuencia de la negociacidn, mediante la transferencia de valores del vendedor al
comprador y la transferencia de fondos del comprador al vendedor.

Asimismo, el Articulo 17 del Reglamento de los Sistema de Liquidacion de Valores establece que para efectos
de la firmeza, irrevocabilidad, exigibilidad y oposicidn a terceros de las érdenes de transferencia de fondos y
valores, asi como su inafectacion por mandato judicial o administrativo, dichas drdenes adquirirdn la condicion
de aceptadas por el Sistema de Liquidacidén de Valores de operaciones realizadas en Rueda de Bolsa, cuando se
haya verificado que los Participantes comprador y vendedor, han puesto a disposicion de la Entidad
Administradora del SLV, que es CAVALI, los fondos y valores suficientes para garantizar la liquidacion de las
operaciones.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Recomendacidn:
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

En los siguientes links, se podra obtener toda la normativa relacionada a las actividades que realiza CAVALI:
e Link de CAVALI : http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/regulacion.html
e Link de BOLSA : https://www.bvl.com.pe/regulacion/marco-regulatorio
e LinkdeSMV :http://www.smv.gob.pe/

C.1.1.2: i Cudles son las jurisdicciones pertinentes para cada aspecto importante de las actividades de las FMI?

Son dos las jurisdicciones pertinentes para cada aspecto importante de las actividades de las FMI:

1. Jurisdiccién Nacional: Para las operaciones que se realizan y liquidan en territorio peruano, en este
escenario CAVALI actia como central de depdsito, suscribiendo contratos con sus clientes que son los
emisores y participantes.
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2. Jurisdiccidn Extranjera: Para las operaciones que se realizan y liquidan fuera del territorio peruano, en
este escenario CAVALI es participante de determinados depdsitos del exterior en otros mercados, con
qguienes mantiene enlaces transfronterizos y por lo tanto se rige por la jurisdiccidn del pais extranjero.
Al respecto, las jurisdicciones a las que CAVALI se ha sometido en virtud de sus convenios con depdsitos
del exterior son: EE. UU., Canadd, Europa, México, Chile y Colombia.

Actualmente, CAVALI tiene convenios con depdsitos del exterior, para poder facilitar la liquidacién de
operaciones con valores negociados en el mercado local e internacional, y en determinado caso para realizar
las liquidaciones entrega contra pago de operaciones con estos valores.

En tal sentido, CAVALI tiene enlaces transfronterizos con DTC, a través de Citibank (EE. UU.), Euroclear (Europa),
CDS (Canada), y en el marco del Mercado Integrado Latinoamericano con Indeval (México), DCV (Chile), y
DECEVAL (Colombia). Cabe sefialar, que con DTC a través de Citibank (EE. UU.), Euroclear, Indeval y DCV, se
reconoce en los convenios la liquidacion entrega contra pago (DVP) para las operaciones realizadas con los
valores listados en el mercado local e internacional. En el caso de CDS y DECEVAL, el convenio reconoce la
liguidacion libre de pago (FOP).

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e En el siguiente enlace estan los contratos que suscribe CAVALI cuando actua bajo la jurisdiccion
peruana:
https://www.cavali.com.pe/nuestros-servicios/registro-de-valores/descarga-de-formatos.html

e En el caso de jurisdiccién extranjera, cada mercado internacional tiene su propio modelo de
contratos.

Base juridica para cada aspecto importante

C.1.1.3: {COmo garantiza la FMI que su base juridica (es decir, su marco juridico y sus reglas, procedimientos y
contratos) ofrece un alto grado de seguridad juridica en cada aspecto importante de sus actividades en todas
las jurisdicciones pertinentes?

a) En el caso de una FMI que sea un CSD, ¢como garantiza el CSD que su base juridica ampara la
inmovilizacién o desmaterializacion de valores y la transmisidn de valores mediante anotaciones en cuenta?;
b) En el caso de una FMI que sea una CCP, écdmo garantiza la CCP que su base juridica le permite operar
como una CCP, incluida la base juridica de novaciones, ofertas abiertas y medidas legales similares? ¢ Declara
la CCP si novaciones, ofertas abiertas y demdas medidas similares pueden revocarse o modificarse? En caso
afirmativo, éen qué circunstancias?

c) En el caso de una FMI que sea un TR, ¢como garantiza el TR que su base juridica protege los registros que
mantiene? ¢ Cémo define la base juridica los derechos de las partes interesadas con respecto al acceso,
confidencialidad y divulgacion de los datos?

d) En el caso de una FMI que disponga de un mecanismo de neteo, écomo garantiza la FMI que su base
juridica ampara la exigibilidad de ese mecanismo?
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e) Cuando la liquidacion definitiva se produzca en una FMI, ¢cdmo garantiza la FMI que su base juridica
ampara la firmeza de las operaciones, incluidas las de un participante insolvente? ¢ También ampara esta
firmeza la base juridica de los mecanismos externos de liquidacién que utiliza la FMI, como las transferencias
de fondos o los sistemas de transmision de valores?

Las leyes, reglamentos, disposiciones vinculadas y contractuales que rigen las actividades de las Instituciones
de Compensacion y Liquidacion de Valores (ICLV), asi como las que regulan el funcionamiento de los Sistemas
de Liquidacion de Valores (SLV) que las ICLV administran, son claras y permiten brindar la proteccién y seguridad
juridica al proceso de compensacidn y liquidacidon de operaciones bursatiles y las realizadas con instrumentos
de deuda publica.

El TUO de La Ley del Mercado de Valores (LMV), el Reglamento de las Instituciones de Compensacion y
Liquidacion de Valores (RICLV), la Ley del Sistema de Pagos y Liquidaciéon de Valores (LSP), el Reglamento
General del Sistema Nacional de Pagos (RGSNP), el Reglamento de los Sistemas de Liquidacién de Valores
(RSLV), el Reglamento de los Mecanismos Centralizados de Negociacién de Deuda Publica e instrumentos
derivados de éstos (RMCNDP), el Reglamento MILA (RMILA) y el Reglamento Interno de CAVALI, dan
certidumbre y seguridad a los agentes econdmicos, de que sus érdenes de transferencia de fondos y valores
culminaran su procesamiento en los SLV y en el Sistema de Pago de Liquidacién Multibancaria de Valores, que
CAVALI administra. Cabe sefialar que el marco juridico aplicable a los sistemas de pagos y liquidacién de valores
adopta los estandares internacionalmente aceptados para las infraestructuras del mercado financiero
promovidas por el Comité Técnico de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores — IOSCO. Sobre
el particular, la Ley del Mercado de Valores y Reglamento de ICLV, amparan la desmaterializacién de valores y
la transmisién de estos mediante anotacion en cuenta.

En tal sentido, el articulo 205 y 214 del TUO de la Ley del Mercado de Valores establece que a fin de que un
valor se negocie en rueda de bolsa es obligatorio que se registre previamente en una ICLV, para su
representacion mediante anotaciones en cuenta, a fin de que la transmisién de dichos valores se efectle
mediante transferencias contables. Asimismo, el articulo 44 del Reglamento de ICLV sefiala los requisitos para
la transformacion de titulos a anotaciones en cuenta, estando el procedimiento detallado para el cambio de
representacion en el Reglamento Interno de CAVALI.

De otro lado, en lo que respecta a la firmeza en la liquidacidén de las operaciones, incluidas las que derivan de
un participante insolvente, la Ley del Sistema de Pagos y Liquidacion de Valores, y el Reglamento de los Sistemas
de Liquidacidn de Valores amparan estos aspectos. En tal sentido, el articulo 6 de la mencionada Ley, sefiala
que las 6rdenes de transferencias de fondos o valores cursadas por los Participantes se convierten en firmes e
irrevocables una vez que son aceptadas por el correspondiente Sistema. Dichas dérdenes no podran ser
modificadas, anuladas o afectadas en forma alguna, inclusive si media mandato judicial o administrativo. Las
Ordenes de Transferencia Aceptadas, los saldos netos (deudor o acreedor) resultantes de la compensacion
entre dichas drdenes, y las obligaciones y derechos previstos por el Sistema para asegurar la liquidacidn, seran
firmes, vinculantes y exigibles para el obligado a su cumplimiento y oponibles frente a terceros, no pudiendo
ser anuladas, ni impugnadas por ninguna causa, aun en el caso de mandato judicial o decisién administrativa o
en el marco de un Procedimiento de Intervencién, Concursal o de Liquidacién, siempre que dichas drdenes
hayan sido aceptadas antes de haberse notificado el referido Procedimiento. La liquidacién de las Ordenes de
Transferencia Aceptadas y de los saldos netos resultantes de la Compensacién no pueden ser anuladas ni
impedidas de ser ejecutadas por decisién administrativa o judicial, inclusive en el marco de un Procedimiento
de Intervencidn, Concursal o de Liquidacion.

Para complementar lo sefialado previamente, el articulo 17 del Reglamento de los Sistemas de Liquidacién de
Valores, establece que para efectos de la firmeza, irrevocabilidad, exigibilidad y oposicidon a terceros de las
Ordenes de Transferencia de Valores y de Fondos, asi como a su inafectaciéon por mandato judicial o
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administrativo, dichas érdenes adquiriran la condicidn de aceptadas por el correspondiente Sistema, en el caso
de operaciones realizadas en Rueda de Bolsa, cuando se haya verificado que los Participantes comprador y
vendedor, han puesto a disposicién de la Entidad Administradora del SLV, que es CAVALI, los fondos y valores
suficientes para garantizar la liquidacién de las operaciones.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

En los siguientes links, se podra obtener toda la normativa relacionada a las actividades que realiza CAVALI:

e Link de CAVALI : http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/regulacion.html

e Link de BOLSA : https://www.bvl.com.pe/regulacion/marco-regulatorio

e Link de SMV
http://www.smv.gob.pe/Frm sil avanzada.aspx?data=E6508E4D647AF47745415A6F1C7DAD822EESE
B3F37

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera disponer de reglas, procedimientos y contratos que sean
claros, comprensibles y coherentes con las leyes y regulaciones pertinentes.

C.1.2.1: {Como ha demostrado la FMI que sus reglas, procedimientos y contratos son claros y comprensibles?

Las leyes, reglamentos, disposiciones vinculadas y contractuales que rigen las actividades de las Instituciones
de Compensacién y Liquidacién de Valores (ICLV), asi como las que regulan el funcionamiento de los Sistemas
de Liquidacion de Valores (SLV) que las ICLV , son aprobadas por la Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV), lo cual permite al mercado, un mayor grado de claridad, proteccién y seguridad juridica al proceso de
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles y las realizadas con instrumentos de deuda publica. Cabe
mencionar que, en el caso del Reglamento Interno, en caso de que en el mismo se regulen aspectos referidos
al Sistema de Liquidacion de Valores, el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) debe emitir opinién favorable
sobre la normativa que recogera el reglamento interno, siendo requisito para que la SMV apruebe dicha
regulacion.

La Ley del Mercado de Valores (LMV), el Reglamento de las Instituciones de Compensacién y Liquidacion de
Valores (RICLV), la Ley del Sistema de Pagos y Liquidacion de Valores (LSP), el Reglamento General del Sistema
Nacional de Pagos (RGSNP), el Reglamento de los Sistemas de Liquidacion de Valores (RSLV), el Reglamento de
los Mecanismos Centralizados de Negociacion de Deuda Publica e instrumentos derivados de éstos (RMCNDP)
y el Reglamento Interno de CAVALI, dan certidumbre y seguridad a los agentes econémicos, de que sus érdenes
de transferencia de fondos y valores culminaran su procesamiento en los SLV y en el Sistema de Pago de
Liquidacion Multibancaria de Valores (SPLMV), que CAVALI administra. Cabe sefialar que el marco juridico
aplicable a los sistemas de pagos y liquidacién de valores adopta los estandares internacionalmente aceptados
para las infraestructuras del mercado financiero promovidas por el Comité Técnico de la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores — I0SCO.

Asimismo, los contratos con otros depdsitos del exterior que celebra CAVALI, asi como los contratos que
suscribe con sus clientes son claros y comprensibles, y son comunicados a la SMV para su conocimiento. No se
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han presentado hasta el momento conflictos de interés referidos a la interpretacidn de cldusulas contractuales
celebradas, lo que demuestra la claridad de los acuerdos celebrados.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

En los siguientes links, se podra obtener toda la normativa relacionada a las actividades que realiza CAVALI:

e Link de CAVALI : http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/regulacion.html

e Link de BOLSA : https://www.bvl.com.pe/regulacion/marco-regulatorio

e Link de SMV
http://www.smv.gob.pe/Frm sil avanzada.aspx?data=E6508E4D647AF47745415A6F1C7DAD822EESE
B3F37

C.1.2.2: {COémo garantiza la FMI que sus reglas, procedimientos y contratos son coherentes con las leyes y
regulaciones pertinentes (por ejemplo, mediante analisis y dictamenes juridicos)? éSe han identificado
incoherencias y se han corregido? ¢Se someten las reglas, procedimientos y contratos de la FMI a la revision o
evaluacién de autoridades o entidades externas?

Las relaciones juridicas entre CAVALI y sus Participantes, se rigen a través de los contratos y adendas a contratos
que entre ellos se celebran. Los contratos con los Participantes son estandar, y los mismos incluyen la sujecion
de los Participantes a las disposiciones contenidas en el Reglamento Interno de CAVALI y demas normas que
forman parte de la base juridica de CAVALI. Estos contratos estandar garantizan un tratamiento equitativo y no
discriminatorio entre los Participantes, y el modelo del contrato a celebrar con Participantes y las
modificaciones que se celebren son comunicados a la SMV dentro de los cinco (5) dias de haber sido instituidos
o modificados, segln corresponda.

Mayor detalle de la respuesta se encontrara en el punto C.1.2.3.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e En el siguiente enlace, estan los formatos de contratos que tiene CAVALI con sus emisores y
participantes:
http://www.cavali.com.pe/nuestros-servicios/registro-de-valores/descarga-de-formatos.html
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C.1.2.3: {Deben someterse las reglas, procedimientos y contratos de la FMI a aprobacion previa antes de su
entrada en vigor? En caso afirmativo, équién y como debe aprobarlas?

Las reglas y procedimientos de los servicios que presta CAVALI a los emisores y participantes son aprobados u
observados por la SMV. Al respecto, el Reglamento Interno estda compuesto de articulos y Disposiciones
Vinculadas. Los articulos deben ser aprobados por la SMV, los cuales previamente son aprobados por el
Directorio de CAVALI y se difunden al mercado por el plazo de diez (10) dias habiles; mientras que las
Disposiciones Vinculadas, que recogen los procedimientos y detalle de los servicios, son aprobados por la
Gerencia General de CAVALI, y antes de su entrada en vigor son difundidos al mercado por cinco (5) dias habiles.
Sin embargo, en el caso de las Disposiciones Vinculadas, la SMV tiene un plazo de 30 dias habiles para
observarla, en caso adolezca de algun error u omisiéon de fondo, la cual si no es subsanada en el plazo
establecido por la SMV queda sin efecto.

Por otro lado, en el caso de los contratos que CAVALI instituye o modifica, tiene la obligacién de informar los
modelos de dichos contratos a la SMV. Si bien CAVALI no necesita autorizacion de SMV para instituir o modificar
sus contratos, una vez presentados los modelos a la SMV, la SMV tiene facultad de regulacidn ex post sobre los
formatos de CAVALI.

En el Reglamento de Instituciones de Compensacidn y Liquidacién de Valores se establece lo siguiente respecto
de los contratos que CAVALI suscribe:

— EMISORES - El articulo 41: Las relaciones juridicas entre las ICLV y los Emisores se rigen por el contrato
gue entre ellos celebren, asi como por las disposiciones contenidas en la Ley, el Reglamento y los
Reglamentos Internos. El contrato de servicios entre la respectiva ICLV y los Emisores debe garantizar un
tratamiento equitativo y no discriminatorio entre los Emisores y no vulnerar la normativa del mercado
de valores. En particular el contrato debera incluir la aceptacién de lo contemplado en el articulo 44 del
Reglamento. Las ICLV deben presentar a SMV el modelo de dicho contrato y su modificacién dentro de
los cinco (5) dias de haber sido instituido o modificado.

— PARTICIPANTES - El articulo 38: Las relaciones juridicas entre las ICLV y sus participantes se rigen por el
contrato que entre ellos celebren, asi como por las disposiciones contenidas en la Ley, el Reglamento y
los Reglamentos Internos. El contrato de servicios entre la respectiva ICLV y los participantes debe
garantizar un tratamiento equitativo y no discriminatorio entre los participantes y no vulnerar la
normativa del mercado de valores. En el caso de los participantes directos, el contrato deberd incluir la
aceptacion del participante de los mecanismos de reduccién de riesgos de liquidacidon conforme a los
articulos 74, 76, 83 y segundo parrafo del articulo 86 del Reglamento. Las ICLV deben presentar a SMV el
modelo de dicho contrato o su modificacion dentro de los cinco (5) dias de haber sido instituido o
modificado.

Cabe sefalar que, en marzo del 2022, en cumplimiento de lo sefialado en el articulo 41 del Reglamento de ICLV,
CAVALI informé a la SMV un nuevo modelo de contrato de emisor, que incorpora clausulas especiales sobre
prevencion de lavado de activos, anticorrupcion, confidencialidad y datos personales. Asimismo, en mayo del
2024, en cumplimiento de lo sefialado en el articulo 38 del Reglamento de ICLV, CAVALI informé a la SMV los
nuevos modelos de Contratos Marco de Servicios con Participantes y Participantes Indirectos Especiales, que
incorporan las clausulas especiales antes sefialadas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e En el siguiente enlace, estan los formatos de contratos que tiene CAVALI con sus emisores y
participantes:
http://www.cavali.com.pe/nuestros-servicios/registro-de-valores/descarga-de-formatos.html

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera ser capaz de comunicar claramente la base juridica de sus
actividades a las autoridades pertinentes, a los participantes y, en caso oportuno, a los clientes de los
participantes, de una forma claray comprensible.

C.1.3.1: ¢Cémo comunica la FMI la base juridica de sus actividades a las autoridades pertinentes, a los
participantes y, cuando proceda, a los clientes de los participantes?

Las modificaciones al Reglamento Interno son aprobadas previamente por el Directorio de CAVALI, luego son
difundidas al mercado dentro de los diez (10) dias habiles, y posteriormente se someten a la aprobacién de la
SMV. En las Disposiciones Vinculadas se incluyen los aspectos operativos, los horarios de funcionamiento del
sistema y las condiciones para su modificacidon. Las Disposiciones Vinculadas y sus modificaciones son
aprobadas por la Gerencia General de CAVALI, se ponen en conocimiento a la SMV y se difunden al mercado
por cinco (5) dias habiles antes de que entren en vigor, la difusién es de acceso publico y es en la web de CAVALI.

Las difusiones al mercado se realizan en la pagina web de CAVALI, la cual es de acceso publico. Asimismo, las
modificaciones al Reglamento Interno y Disposiciones Vinculadas son informadas mediante comunicacion
dirigida a los Participantes y Emisores, a través del Sistema MVNET (plataforma de envio y recepcion de
comunicaciones de la SMV), y si el Participante o Emisor no cuenta con dicho Sistema, se le envia la informacion
en fisico o por otros medios electrénicos. En caso de que, la Disposicién Vinculada se refiera a horarios o
procedimientos que requieren mayor detalle, ademas de la comunicacién del cambio reglamentario que se le
envie al Participante o Emisor, la Gerencia de Operaciones de Depdsitos de CAVALI elabora una circular, que es
difundida a todos a través del Sistema MVNET o en su defecto en fisico o por otro medio electrdnico.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

En los siguientes links, se podra obtener toda la normativa relacionada a las actividades que realiza CAVALI:
e Link de CAVALI : http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/regulacion.html

e Link de BOLSA : https://www.bvl.com.pe/regulacion/marco-regulatorio
e LinkdeSMV :http://www.smv.gob.pe/

Consideracion fundamental 4: Una FMI debera disponer de reglas, procedimientos y contratos que sean
exigibles en todas las jurisdicciones pertinentes. Debera existir un alto grado de certeza de que las medidas
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adoptadas por la FMI en virtud de dichas reglas y procedimientos no podran ser invalidadas, revertidas o
suspendidas.

Exigibilidad de las reglas, procedimientos y contratos

C.1.4.1: {Como adquiere la FMI un alto grado de confianza en que las reglas, procedimientos y contratos
relacionados con sus operaciones son exigibles en todas las jurisdicciones pertinentes identificadas en la
consideracion fundamental 1 (por ejemplo, mediante analisis y dictamenes juridicos)?

CAVALI adquiere un alto grado de confianza en que las reglas, procedimientos y contratos relacionados con sus
operaciones son exigibles en todas las jurisdicciones, sea nacional o extranjera.

e Enelambito nacional CAVALI evalla la exigibilidad de sus normas desde el momento en que las mismas
aprobadas por el regulador peruano y entran en vigor. A la fecha no hemos tenido ningln caso de no
reconocimiento de procedimientos, reglas y contratos de CAVALI por parte de los Participantes y
Emisores.

e Enelcasodelajurisdiccion extranjera, CAVALI antes de suscribir contratos y/o convenios que se regiran
bajo otra jurisdiccion, realiza un informe interno que le permita evaluar los riesgos legales de la
legislacidn aplicable en los otros paises, como lo referido a los embargos judiciales o administrativos, o
lo referente al ejercicio de derechos de los titulares de los valores que estan detrds de la cuenta
agregada que CAVALI mantiene en los depdsitos del exterior, en virtud de sus enlaces transfronterizos;
asi como temas de procedimientos de insolvencia o intervenciéon del depdsito extranjero, que no debe
afectar las cuentas de sus participantes.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Grado de certeza sobre las reglas y procedimientos

C.1.4.2: i{Cémo adquiere la FMI un alto grado de certeza de que sus reglas, procedimientos y contratos no
podran ser invalidados, revertidos o suspendidos? ¢ Existen circunstancias en las cuales las medidas adoptadas
por una FMI en virtud de sus reglas, procedimientos y contratos podrian ser invalidadas, revertidas o
suspendidas? En caso afirmativo, écuales son esas circunstancias?

Los contratos de servicios que celebra CAVALI con sus clientes reflejan servicios regulados y aprobados por la
SMV, por lo que no podrian ser suspendidos ni invalidados por las partes, salvo causales especificas que estan
en la normativa interna aplicable a CAVALI. Cabe sefialar, que en el caso de servicios prestados a emisores
privados (no inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV), los contratos podrian concluirse
por acuerdo de las partes o de forma unilateral.

Asimismo, los contratos, procedimientos y reglas que aplica CAVALI son informadas al regulador, y en algunos
casos son previamente aprobados por el mismo regulador. Este procedimiento permite dar certeza de que no
podran ser invalidadas ya que han sido previamente revisadas o informadas al regulador peruano.
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En el caso de la jurisdiccidon extranjera, CAVALI antes de suscribir contratos y/o convenios que se regiran bajo
otra jurisdiccidn, realiza un informe interno que le permita evaluar los riesgos legales de la legislacion aplicable
en los otros paises.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.1.4.3: (Se ha negado alguna vez un tribunal en alguna jurisdiccidon pertinente a reconocer la exigibilidad de
las actividades o mecanismos pertinentes de la FMI conforme a sus reglas y procedimientos?

Ninguna vez un tribunal en alguna jurisdiccion pertinente se ha negado a reconocer la exigibilidad de las
actividades o mecanismos pertinentes de la FMI conforme a sus reglas y procedimientos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 5: Una FMI que opere en multiples jurisdicciones debera identificar y mitigar los
riesgos que surjan de cualquier posible conflicto entre legislaciones de diversas jurisdicciones.

C.1.5.1: Sila FMI opera en multiples jurisdicciones, écdmo identifica y analiza la FMI potenciales conflictos entre
legislaciones? Cuando existen dudas sobre la exigibilidad de la legislacidn elegida por la FMI en las jurisdicciones
pertinentes, éha recabado la FMI analisis y dictdmenes juridicos independientes sobre potenciales conflictos
entre legislaciones? ¢Qué potenciales conflictos entre legislaciones ha identificado y analizado la FMI? ¢Qué
tratamiento ha dado la FMI a los potenciales conflictos entre legislaciones?

Cuando CAVALI es participante en otro mercado, nos regimos por la jurisdicciéon aplicable a dicho mercado
extranjero.

En el caso de la jurisdiccidn extranjera, CAVALI antes de suscribir contratos y/o convenios que se regiran bajo
otra jurisdiccion, realiza un informe interno que le permita evaluar los riesgos legales de la legislacion aplicable
en los otros paises. Los principales aspectos que evalua el informe interno es lo referido a los embargos
judiciales o administrativos, o lo referente al ejercicio de derechos de los titulares de los valores que estan
detras de la cuenta agregada que CAVALI mantiene en los depdsitos del exterior, con quienes mantiene enlaces
transfronterizos; asi como temas de procedimientos de insolvencia o intervencién del depdsito extranjero, que
no debe afectar las cuentas de sus participantes. Adicionalmente, se tiene un procedimiento que regula la
revisién anual de los cambios normativos que puedan afectar la relacion con las entidades del exterior.
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Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Principio 1: BASE JURIDICA

Una infraestructura del mercado financiero (FMI) debera contar con una base juridica que esté bien
fundamentada, que sea transparente y exigible, y que cubra cada aspecto importante de sus actividades en
todas las jurisdicciones pertinentes.

Conclusiones clave

El marco legal aplicable a los sistemas de liquidacion de fondos y valores proporciona una base juridica sdlida
para la compensacion y liquidacion de operaciones a cargo de CAVALI, teniéndose claros los conceptos como la
irrevocabilidad de las 6rdenes de transferencia de fondos y valores, la firmeza de la liquidacidén, la proteccion
de los recursos y garantias en caso de Procedimientos de Intervencién, Concursal o Liquidacidn (insolvencia) de
los Participantes del Sistema de Liquidacion de Valores, entre otros aspectos. Cabe sefialar, que la regulacion
interna de la ICLV brinda un mayor detalle sobre el momento en que se produce la firmeza de la liquidacion, y
dicha regulacion se encuentra préxima a ser aprobada por la SMV.

Es importante indicar que CAVALI cuenta con reglas, procedimientos y contratos claros sustentados en la
normativa vigente y que son puestos en conocimiento del regulador SMV, por lo que hasta la actualidad no ha
tenido ningun conflicto sobre el particular con los emisores y los participantes que acceden a sus servicios.

El Reglamento Interno es aprobado por la SMV vy las Disposiciones Vinculadas son aprobadas por la Gerencia
General de la ICLV, y cualquier modificacion a esta regulacién interna es previamente difundida al mercado
antes de su entrada en vigor, dandole la oportunidad a dicho mercado para manifestar sus comentarios o
sugerencias a fin de hacer mas clara y coherente la modificacién. Resulta importante sefialar que, a nivel del
Reglamento Interno de CAVALI, aln se encuentra pendiente que la SMV apruebe la modificacion del Capitulo
referido a la compensacidn y liquidacidn de las operaciones que se negocian en mecanismos centralizados de
negociacion, a fin de que dicho Capitulo se adecue a las disposiciones aplicables a los sistemas de liquidacion
de valores aprobados por la LSP y el RSLV.

Asimismo, CAVALI como ICLV cuenta con enlaces transfronterizos, y su actuaciéon en la jurisdiccidn extranjera
tiene como base la regulacion del pais de dicha jurisdiccidn; asi como los contratos que celebra con depdsitos
del exterior, son claros y exigibles, siendo estos contratos revisados y evaluados legalmente antes de su
suscripcion, especificamente se evalla cualquier posible conflicto entre la legislacidon peruana y la legislacion
de la jurisdiccion extranjera a la que se somete CAVALI.

Finalmente, CAVALI actia como ICLV realizando la compensacién y liquidacién de valores sin contrapartida
central, siendo importante sefialar que la SMV durante el 2024 y 2025 establecié como un tema de su agenda
temprana bajo el contexto de la integracidn regional, el funcionamiento de una Camara de Contraparte Central,
a fin de que se fortalezca la seguridad juridica en las transacciones en el mercado local y mercado integrado. Si
bien durante el 2025, se han realizado reuniones técnicas para la implementacién de una Camara de
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Contraparte Central, de acuerdo a una ultima actualizacién de la agenda temprana 2025, la SMV ha sefialado
como fecha de 29 de mayo de 2025 de ingreso del proyecto a la Comisién Multisectorial de Calidad Regulatoria.

Calificacidn propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
NO APLICA

Planes de accién / plazos previstos
NO APLICA

Principio 2: BUEN GOBIERNO

Una FMI debera contar con mecanismos de buen gobierno que sean claros y transparentes, que promuevan
la seguridad y la eficiencia de la propia FMI, y que respalden la estabilidad del sistema financiero en
general, otras consideraciones de interés publico pertinentes y los objetivos de las partes interesadas
correspondientes. Al revisar este principio, debe tenerse en cuenta que si es otra entidad la que ostenta la
titularidad plena o el control de una FMI, también deberan revisarse los mecanismos de buen gobierno de
dicha entidad para comprobar que no afectan adversamente al cumplimiento de este principio por la FMI.
Dado que el buen gobierno establece los procesos a través de los cuales una organizacion fija sus objetivos,
determina los medios para alcanzarlos y vigila el desempeiio con respecto a dichos objetivos, este principio
debera revisarse conjuntamente con los otros principios.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera contar con objetivos que concedan una alta prioridad a la
seguridad y eficiencia de la FMI y que respalden expresamente la estabilidad financiera y otras
consideraciones de interés publico pertinentes.

C.2.1.1: i Cudles son los objetivos de la FMI? ¢Estan claramente identificados? ¢ COmo evalua la FMI su
desempeno con respecto al cumplimiento de sus objetivos?

De acuerdo con el Estatuto de CAVALI su objeto principal es llevar el registro, custodia, compensacién, y
liguidacion de valores, y de instrumentos de emision no masiva, asi como de instrumentos derivados
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

Y el comportamiento de la organizacidn se encuentra enmarcada en los siguientes principios:

e Reserva: nuestra reserva estd basada en la confidencialidad y seguridad con que gestionamos la
informacidn que custodiamos.

e Transparencia: mostramos transparencia y honestidad al mantener informados a nuestros clientes y
colaboradores acerca de nuestra gestion.

e Satisfaccion del cliente: tenemos el compromiso de mantener estandares de calidad en nuestros
servicios y con nuestra gente.

e Administracion del riesgo: consideramos que la gestion del riesgo es uno de los principales aspectos
para mantener la continuidad y excelencia en el servicio.

e Seguridad y estabilidad financiera: Priorizamos la seguridad, eficiencia y resiliencia de nuestras
operaciones, contribuyendo al adecuado funcionamiento del mercado de valores y al fortalecimiento
de la estabilidad financiera.

Se establecié una Balance Score Card aplicable a nuam y a todas sus subsidiarias, entre ellas CAVALI. Los
Gerentes junto a los miembros de sus equipos hacen seguimiento al avance de sus objetivos de desempefio
que estan vinculados al cumplimiento de las metas de dicho BSC. Periédicamente, los Gerentes declaran ante
la sociedad sobre el cumplimiento de sus objetivos de desempefio y de forma aleatoria el drea de Auditoria
Interna corrobora dicho cumplimiento.
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De acuerdo con el marco juridico aplicable, CAVALI remite a su regulador una Autoevaluacién Anual del
Cumplimiento de los Principios de los Sistemas de Liquidacién de Valores, cuyo propdsito es dar a conocer el
nivel del cumplimiento de la ICLV respecto de los estandares internacionales aplicables a las infraestructuras
del mercado.

Asimismo, CAVALI mediante sus politicas de seguridad de la informacién y ciberseguridad, continuidad del
negocio, y prevencion del delito declara cumplir con su objetivo social, a través de plataformas con tecnologia
de vanguardia, que cuentan con altos estandares de seguridad y confiabilidad. CAVALI declara su compromiso
con:

7

% La satisfaccidon de las expectativas a través de la prestacion de servicios con calidad y transparencia
reconociendo las necesidades y expectativas de cada una de las partes interesadas (Clientes internos y
externos).

+» La proteccidn, custodia y preservacion de la informacion en el marco de la confidencialidad, integridad
y disponibilidad gestionadas desde cada uno de los procesos, mediante una adecuada gestién de
riesgos que permitan acceso, procesamiento, transporte, intercambio, almacenamiento, presentacion,
comunicacion y divulgacion de la informacion.

+» Establecer, implementar, revisar y mejorar los Planes de Continuidad de Negocio con el fin brindar una
respuesta adecuada y oportuna ante la materializacién de riesgos de seguridad o medio ambientales,
gue puedan provocar un escenario de falta de disponibilidad de alguno de los componentes que puedan
afectar la actividad de nuam.

+» La tolerancia cero para actos de corrupcidn y el establecimiento de una cultura que promueva el
planteamiento de inquietudes de buena fe, sin temor a represalias.

+» La prevencién y disminucidon de incidentes, accidentes, lesiones y enfermedades laborales de los
colaboradores, con la generacion de acciones preventivas que fomenten la consulta, la participacidn y
el compromiso de la organizacion frente a la cultura del autocuidado y conlleven a condiciones éptimas
de salud fisica, mental y social.

Asimismo, nuam se compromete con:
¢ La mejora continua de sus procesos y servicios

+ Modelos de gestion alienados a las normas 1SO 9001, 27001, 1SO 22301, I1SO 37001 e ISO 45001.

+» El cumplimiento de los principios y requisitos legales relacionados a la seguridad y salud en el trabajo,
la proteccién de datos personales, la prevencién del soborno y otros requisitos regulatorios aplicables.

Somos conscientes que una desviacidn o incumplimiento de esta politica o de lo establecido en nuestros
Sistemas de Gestidn, podria ocasionar la aplicacién de medidas disciplinarias o sanciones, segun el caso.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
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- Los resultados de las evaluaciones de desempefio (constan en plataforma internas a cargo de Talentoy
Cultura).

- Toda la informacidn antes referida se encuentra publicada en la pagina web de la sociedad y en su
memoria anual difundida al mercado.

— Manual de Gestién Integral de Riesgos

- Manual del sistema de gestién de seguridad de la informacion
- Manual del sistema de gestién de continuidad del negocio

C.2.1.2: iDe qué manera conceden los objetivos de la FMI alta prioridad a la seguridad y eficiencia? ¢De qué
manera respaldan expresamente los objetivos de la FMI la estabilidad financiera y otras consideraciones de
interés publico relevantes?

CAVALI refuerza su compromiso por la seguridad de la organizacién contando con un Sistema de Control Interno
y Administracién de Riesgos, con un Sistema de Seguridad de la Informacién para salvaguardar la informacion,
un Plan de Continuidad del Negocio y un Plan de Recuperacién de Servicios de Tl, siendo sometida de forma
anual a auditorias externas financieras, operativas, tecnolégicas, y sobre el sistema de prevencién de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo. Por otro lado, CAVALI contribuye con la eficiencia de la organizacién,
implementando la automatizacién de sus procesos, impulsando el programa de innovacidn a fin de contar las
herramientas suficientes para mejorar los procesos internos y lograr obtener nuevos productos y servicios
cubriendo las expectativas de los grupos de interés.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Plan de Continuidad del Negocio
e Certificacidn oficial del ISO 27001:2013
e Plan de Recuperacidn de Servicios de Tl

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera disponer de mecanismos documentados de buen gobierno
que proporcionen unas lineas directas y claras de responsabilidad y rendicidn de cuentas. Estos mecanismos
deberan darse a conoacer a los propietarios, a las autoridades pertinentes, a los participantes y, de forma
mas general, al publico.

Mecanismos de buen gobierno

C.2.2.1: ¢ Cuales son los mecanismos de buen gobierno a través de los que operan el consejo de administracién
(u érgano equivalente) y la alta direccién de la FMI? ¢Cuales son las lineas de responsabilidad y rendicion de
cuentas dentro de la FMI? ¢Como y dénde estan documentados estos mecanismos?

1. CAVALI, aligual que la Bolsa de Valores de Lima S.A., Grupo BVL S.A.A. y otras sociedades no reguladas,
constituye una subsidiaria del grupo econémico controlado por Holding Bursatil Regional S.A. (“nuam”).
En este marco, CAVALI reafirma su compromiso de mantener y fortalecer de manera continua sus
practicas corporativas, conforme a los lineamientos y politicas establecidos por su matriz. El Reporte
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sobre el Cumplimiento del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo para las Sociedades Peruanas (el
“Cddigo”), asi como el Reporte de Sostenibilidad Corporativa, forman parte integrante de las memorias
anuales de los emisores que cuentan con valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de
Valores. Los emisores de valores estan obligados a divulgar su nivel de cumplimiento. En este contexto,
CAVALI mantiene inscritas sus acciones en el mencionado registro.

En ese orden de ideas, CAVALI mantiene actualizadas y divulga sus prdcticas corporativas, cumpliendo
con los mas altos estandares de transparencia y confiabilidad, frente a sus accionistas y a los distintos
grupos de interés del mercado. CAVALI cumple cada afio en presentar como hecho de importancia a la
SMV conjuntamente con su memoria anual, tanto el Reporte sobre el cumplimiento del Cédigo de Buen
Gobierno Corporativo para las Sociedades Peruanas, como el Reporte de Sostenibilidad Corporativa.

La Ley General de Sociedades regula en su articulo 177 las responsabilidades que asume el director
frente a la sociedad, sus accionistas y terceros, estableciendo que el director responde por los dafios y
perjuicios que causen por los acuerdos o actos contrarios a la ley, al estatuto o por los realizados con
dolo, abuso de facultades o negligencia grave.

De acuerdo con el Estatuto de CAVALI y siguiendo lo sefialado en el articulo 177 de la Ley General de
Sociedades, el Directorio es el drgano de administracion de la Sociedad, cuyos miembros son
responsables ilimitada y solidariamente ante la Sociedad, los accionistas y los terceros por los dafios y
perjuicios que causen por los acuerdos o actos contrarios a la Ley, al Estatuto o por los realizados con
dolo, abuso de facultades o negligencia grave. Es responsabilidad del Directorio el cumplimiento de los
acuerdos de la Junta General. El Directorio de CAVALI mantiene un Comité de Auditoria y Riesgos que
le sirve de apoyo para su gestién y da cumplimiento a las obligaciones regulatorias establecidas en el
Reglamento de SLV y Reglamento de Gestidn Integral de Riesgos. El referido Comité de Auditoria y
Riesgos rinde cuentas de su actuacién al Directorio y su regulacidon se encuentra establecida en
Reglamento del Comité de Auditoria y Riesgos.

En cuanto a la Gerencia General, es el 6rgano de direccion ejecutiva de mayor nivel de la Sociedad y
tiene por finalidad dirigir y administrar las actividades y operaciones que se realicen en cumplimiento
de los acuerdos adoptados por la Junta de Accionistas y por el Directorio.

Los mecanismos de buenas practicas corporativas de CAVALI se encuentran regulados por su Estatuto,
Reglamento de Junta General de Accionistas, Reglamento de Directorio, Reglamento de Comité de
Auditoria y Riesgos, Normas Internas de Conducta y Politicas que sean aprobadas por el Directorio u
otro érgano que corresponda.

Los documentos antes mencionados se encuentran en la pagina web de la Sociedad.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

204
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e Ley General de Sociedades
e (Cddigo de Buen Gobierno Corporativo para la Sociedades Peruanas
https://www.smv.gob.pe/ConsultasP8/temp/GobCorporativo2013.pdf

e Normas Internas de CAVALI (Estatuto, Reglamento de Junta General de Accionistas, Reglamento de
Directorio, Reglamento de Comité de Auditoria y Riesgos, Normas Internas de Conducta y Politicas)
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html

e Reporte de Gobierno Corporativo y de Sostenibilidad de CAVALI
https://www.smv.gob.pe/SIMV/Frm Memorias?data=50F848510ABA6EAA4586347EBEEC475119D87
A7E18

C.2.2.2: En el caso de sistemas operados por bancos centrales, icdmo abordan los mecanismos de buen
gobierno cualquier eventual conflicto de interés, sea este real o percibido? ¢éEn qué medida permiten los
mecanismos de buen gobierno una separacidn entre las funciones de operador y las funciones de vigilancia?

No aplica

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.2.2.3: {Como rinde cuentas la FMI ante los propietarios, participantes y demas partes interesadas?

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, CAVALI realiza anualmente una Junta General de accionistas, en
la cual los accionistas se retnen (los propietarios de la empresa) para tomar decisiones sobre el rumbo de
CAVALI y toman conocimiento de las actividades que se han realizado durante el afio. La Gerencia General es
la responsable de dar seguimiento de la ejecucion de los acuerdos adoptados en la Junta General de Accionistas,
brindando reportes al Directorio sobre su cumplimiento, asimismo, se divulga dicho reporte en la pagina web
de la Sociedad.

Adicionalmente, la atencién a los accionistas se realiza a través de la Oficina de Relacién con el Inversionista,
regulado en el procedimiento Gestién de Relacionamiento con el Inversionista y Accionista. El representante
de la Oficina de Relacién el Inversionista reporta anualmente al Directorio de CAVALI sobre las solicitudes
atendidas, el plazo y la respuesta brindada.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Oficina de Relacidn con el Inversionista
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/accionistas/relaciones-con-los-inversionistas.html

e Politica de Informacion de la sociedad
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html

e Enlace de Hechos de Importancia de CAVALI, en el cual se encuentran las convocatorias a la Junta
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/accionistas/junta-general-de-accionistas.html

Divulgacion de los mecanismos de buen gobierno

C.2.2.4: {Como se dan a conocer los mecanismos de buen gobierno a los propietarios, a las autoridades
pertinentes, a los participantes y, mas en general, al publico?

CAVALI esta constantemente divulgando los mecanismos de buen gobierno en su pagina web, asimismo, envia
mediante los correos registrados en la Sociedad, informacion relevante a sus Directores y a sus accionistas.

Por otro lado, dentro de su marco regulatorio, CAVALI divulga junto a su memoria anual, los reportes de
cumplimiento del cédigo de buen gobierno corporativo paras las Sociedades Peruanas, asi como el de Reporte
de Sostenibilidad Corporativa. Estos documentos se encuentran disponibles en la pagina web de la sociedad y
en la del regulador como hecho de importancia.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Reporte de Gobierno Corporativo y de Sostenibilidad de CAVALI
https://www.smv.gob.pe/SIMV/Frm Memorias?data=50F848510ABA6EAA4586347EBEEC475119D87
A7E18

Consideracion fundamental 3: Deberdn especificarse claramente las funciones y responsabilidades del
consejo de administracion (u érgano equivalente) de una FMI, y debera disponerse de procedimientos
documentados sobre su funcionamiento, incluidos los procedimientos para identificar, abordar y gestionar
los conflictos de interés de sus miembros. El consejo debera revisar con regularidad tanto su desempeiio
general como el desempeiio de cada uno de los miembros del consejo.

Funciones y responsabilidades del consejo

C.2.3.1: ¢ Cuales son las funciones y responsabilidades del consejo de administracion (u 6rgano equivalente) de
la FMI? ¢Estan claramente especificadas?

El Directorio de CAVALI estd compuesto por 5 miembros, 2 de los cuales son directores independientes, quienes
son elegidos por la Junta General de Accionistas, de esa forma CAVALI cumple con la exigencia del Cédigo de
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Gobierno Corporativo para las Sociedades Peruanas que sefiala que al menos 1/3 del Directorio debe estar
compuesto por directores independientes.

Las funciones y facultades del Directorio se encuentran reguladas en el Estatuto Social (titulo quinto) y en el
Reglamento del Directorio (Titulo IV). El Presidente, Vicepresidente y secretario del Directorio, tienen facultades
especificas, sefialadas en el Reglamento del Directorio. Ambos documentos se encuentran publicados en la
pagina web de la sociedad. Algunas de sus principales funciones y responsabilidades son las de aprobar
presupuestos anuales, plan de negocio, las estrategias corporativas, asegurar la eficiencia de las practicas de
Gobierno Corporativo implementadas y la evaluacion de la Alta Gerencia, identificar los principales riesgos de
la Sociedad, presentar a la Junta General de Accionistas, la Memoria, los Estados Financieros de la Compaiiia,
rendirle cuentas y darles las explicaciones necesarias o solicitadas sobre las operaciones efectuadas y acordar
todas las medidas conducentes a la buena marcha de la Sociedad.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Normas Internas de CAVALI
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html

C.2.3.2: i Cuadles son los procedimientos del consejo sobre su funcionamiento, incluidos los procedimientos para
identificar, abordar y gestionar los conflictos de interés de sus miembros? ¢Como estan documentados estos
procedimientos, y quién recibe informacion sobre ellos? éCon qué frecuencia se revisan?

El Directorio de CAVALI sesiona al menos una vez cada trimestre y las convocatorias a las sesiones se realizan
por medios electrénicos con una anticipacion no menor de cinco (5) dias calendario a la celebracion de la sesion.
Junto con la esquela de convocatoria se remite a los directores toda la informacion que sustenta cada punto de
la agenda.

Respecto a los conflictos de interés dentro del Directorio, el Reglamento del Directorio (articulo vigésimo
cuarto) establece que se hara constar en el acta de la correspondiente Sesién, el hecho de que algun integrante
del Directorio se haya abstenido de participar en un asunto, por encontrarse en conflicto de interés. El director
gue contravenga esta disposicion sera responsable de los dafios y perjuicios que cause a la Sociedad y podra
ser sancionado.

Asimismo, CAVALI regula la administracion de los conflictos de interés en las Normas Internas de Conducta, la
Gerencia de Auditoria Interna es la encargada de realizar el registro de conflicto de interés y el Comité de
Normas Internas de Conducta quien evallua dichas situaciones. El Auditor Interno comunicara al Comité de
Auditoria y Riesgos y al Directorio sobre las situaciones de conflictos de interés de la empresa.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
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No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Normas Internas de CAVALI
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html

C.2.3.3: Describa los comités del consejo constituidos para facilitar su funcionamiento. ¢Cuales son las
funciones, responsabilidades y composicidon de esos comités?

El Directorio de CAVALI mantiene un Comité de Auditoria y Riesgos, cuya actuacién esta regulada por el
Reglamento de Comité de Auditoria y Riesgos, el cual se encuentra publicado en la pagina web de la sociedad.

La labor de este Comité es la de servir como érgano de apoyo del Directorio para la evaluacién, revision,
ejecucién o deliberacion de los actos que el Directorio les delegue, asi como cumplir las obligaciones que
correspondan segun el Reglamento de SLV y Reglamento de Gestién de Riesgos. El Comité de Auditoria y
Riesgos rinde cuenta al Directorio, a través del presidente del Comité, de los acuerdos adoptados vy las
recomendaciones formuladas.

La composicion del Comité de Auditoria y Riesgos esta establecida en su Reglamento de Comité de Auditoriay
Riesgos, el cual establece que el Comité de Auditoria y Riesgos estard conformado por un minimo de tres (3)
miembros y debera ser presidido por un Director Independiente.

Las principales funciones del Comité de Auditoria y Riesgos son:

Velar por la integridad y oportunidad de la emisién de los estados financieros, por el establecimiento y
seguimiento de cumplimiento del sistema de control interno de la empresa, por la ejecucién adecuada de la
auditoria de la empresa. Aprobar las politicas y organizacidn de la Gestidn Integral de Riesgos. Asi como definir
el nivel de tolerancia y el grado de exposicion al riesgo que la Empresa estd dispuesta a asumir en
representacién de los accionistas. Vigilar y evaluar las obligaciones y responsabilidades de la administracion en
funcién a los informes elaborados por Auditoria Interna, Gestidon de Riesgos, los Auditores Externos y/o el
responsable del Control Interno, entre otros.

Ademas, es importante sefialar que CAVALI forma parte del grupo econdmico en el cual el Holding Bursatil
Regional S.A. (“nuam”) es la matriz y una de sus subsidiarias es CAVALI. En este contexto, el Directorio y Comités
de nuam sefialan las directrices y lineamientos sobre la gestion de los directorios de las subsidiarias.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Reglamento de los Comités del Directorio - Normas Internas de CAVALI
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https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html

Revision del desempeno

C.2.3.4: i Cuales son los procedimientos establecidos para revisar el desempefio del consejo en su conjunto y el
desempeno de cada uno de sus miembros?

Anualmente se lleva a cabo una evaluacién del desempefio del Directorio, cuya finalidad es determinar el grado
de cumplimiento de los compromisos de actuacion y gestién que ha asumido el Directorio, el valor que agrega
su desempefio a la Sociedad y las recomendaciones para hacer del Directorio un érgano altamente efectivo.

Esta evaluacidon podra ser realizada, de manera alternada, por la metodologia de la autoevaluacién o la
evaluacion realizada por asesores externos. En ambos casos, se evalua al Directorio como drgano colegiado, de
los miembros del Directorio en lo individual y de los Comités del Directorio.

Los resultados de la evaluacidn, ya sea por cualquiera de las metodologias sefialadas, se dan a conocer en Sesién
de Directorio y el propio Directorio aprueba el Plan de Accidn en caso exista alguna oportunidad de mejora.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Evaluacion Anual del Directorio, documento confidencial
e Reglamento del Directorio:
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html

Consideracion fundamental 4: El consejo debera estar integrado por miembros adecuados que dispongan de
las habilidades oportunas e incentivos para desempenar sus multiples funciones. Normalmente, esto
implicara la incorporacion de miembro(s) no ejecutivo(s) al consejo.

C.2.4.1: ¢En qué medida cuenta el consejo de la FMI con las habilidades e incentivos adecuados para
desempenar sus multiples funciones? ¢ Como se asegura la FMI de que tal es efectivamente el caso?

1. Los candidatos a Director de CAVALI deben cumplir con una lista de requisitos sefialada en el Anexo 1
del Reglamento del Directorio. Los directores no deben estar incurso en los impedimentos sefialados
en el i) el articulo 161° de la Ley General de Sociedades (Ley N°26887); (ii) el articulo 150° de la Ley del
Mercado de Valores, aplicable al cargo de director de CAVALI, de acuerdo a lo dispuesto en el dltimo
parrafo del articulo 226, inciso j) de dicha Ley; (iii) el articulo 15 del Reglamento de Instituciones de
Compensacion y Liquidacion de Valores; (iv) el articulo Trigésimo Sétimo del Estatuto Social; (v) Anexo
B de las Normas sobre la organizacién de entidades que requieren autorizacion de la SMV de acuerdo
a lo dispuesto por el articulo 2 de la Resolucién SMV N°034-2018 vy (vi) no tener antecedentes penales
ni policiales. Asimismo, el director debe contar con las condiciones y requisitos exigidos en el articulo 6

del Reglamento de los Sistemas de Liquidacion de Valores, para los directores de una entidad
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administradora de los SLV y otras descritas en el articulo séptimo del Reglamento del Directorio de
CAVALL.

Adicionalmente, el Director Independiente debe cumplir con lo siguiente: (i) Contar con las
caracteristicas especificas para el cargo de director independiente, segun el articulo Trigésimo Tercero
del Estatuto; y (ii) calificar dentro de la definicion de director independiente, de acuerdo con los
alcances del numeral 3.2.10 de la Nota Explicativa del Principio 2: Buen Gobierno de los Principios para
las Infraestructuras del Mercado Financiero (I0SCO).

El directorio nomina a candidatos ante la Junta General de Accionistas de CAVALI, velando siempre que
cumplan con los perfiles necesarios para lograr una diversidad.

Los candidatos presentan a la Junta una declaracién jurada de conocimiento y cumplimiento de los requisitos
estipulados para ser director de CAVALI de acuerdo con el marco normativo correspondiente, asi como su hoja
de vida.

Una vez elegido, el director tiene la obligaciéon de informar a la sociedad que ha dejado de cumplir algin
requisito o se encuentra incurso en algun impedimento. Asimismo, la Sociedad podrd advertir ello mediante
sus propias indagaciones. En caso corresponda, la Sociedad cumplird con el procedimiento para cubrir la
vacancia producida.

Todas las sesiones del Directorio y sus Comités son compensadas en base a la politica definida por la Junta
General de Accionistas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Estatuto y Reglamento del Directorio:
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html

e Actade Junta General Obligatoria Anual de Accionistas en la que se aprueba las dietas de los Directores.

e Hecho de Importancia donde se publican los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas

C.2.4.2: ;{Qué incentivos ofrece la FMI a los miembros del consejo para poder atraer y retener miembros con
las habilidades adecuadas? ¢Como reflejan esos incentivos la consecucidn a largo plazo de los objetivos de la
FMI?

Las sesiones de Directorio y Comités son remuneradas, de acuerdo con la dieta aprobada por la Junta General
de Accionistas. Una vez que la Junta General de Accionistas aprueba la remuneracién del directorio esta se
publica como hecho de importancia, junto a los demas acuerdos adoptados.

Por otro lado, el Directorio tienen un presupuesto independiente para contratar asesores externos que brinden
las capacitaciones aprobadas por el Directorio para los directores y sus ejecutivos principales, relacionadas con
el marco juridico vigente mas relevante y con aquellos temas que puedan generar valor para el adecuado
ejercicio de sus funciones.
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Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Acta de Junta General Obligatoria Anual de Accionistas que acuerda la retribucién de los directores
e Reglamento del Directorio Anexo 5 https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-
corporativo.html

C.2.4.3: ¢ Incorpora el consejo miembros no ejecutivos o independientes? En su caso, écuantos?

El Directorio de CAVALI esta compuesto por 5 miembros, 2 de los cuales son directores independientes, quienes
son elegidos por la Junta General de Accionistas y cuya composicion esta establecida en su Estatuto (articulo
31) y el Reglamento del Directorio (articulo 4). De este modo CAVALI cumple con la exigencia del Cédigo de
Gobierno Corporativo para las Sociedades Peruanas que sefiala que al menos 1/3 del Directorio debe estar
compuesto por directores independientes.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Estatuto y Reglamento del Directorio:
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html

C.2.4.4: Si el consejo incorpora miembros independientes, écdmo define la FMI a un miembro independiente
del consejo? ¢ Divulga la FMI qué miembro o miembros del consejo considera independientes?

CAVALI define a los Directores Independientes en su Estatuto (articulo trigésimo tercero), como aquellas
personas que cumplan con los lineamientos sefalados en las normas SMV aplicables para sociedades que
requieren autorizacién de organizacidon y funcionamiento por la SMV, asi como sus correspondientes
modificatorias. A la fecha, estos son los “Lineamientos para la Calificacién de Directores Independientes”,
aprobado por Resolucion SMV 016-2019

Una vez que la Junta General de Accionistas elige a su Directorio, se informa como Hecho de Importancia dicho
acuerdo sefialando la relacion de Directores y la condicidon de independiente o no. Asimismo, se informa a la
SMV la hoja de vida de los directores y también se difunde en la pagina web de la sociedad.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Conformacién del Directorio:
https://www.cavali.com.pe/acerca-de-cavali/empresa/directorio-.html

Consideracion fundamental 5: Deberan especificarse claramente las funciones y responsabilidades de la alta
direccion. La alta direccion de una FMI debera contar con la experiencia adecuada, una combinacion de
habilidades y la integridad necesaria para desempenar sus responsabilidades de cara a la gestion de riesgos
y el funcionamiento de la FMI.

Funciones y responsabilidades de la alta direccion

C.2.5.1: i Cudles son las funciones y responsabilidades de |a alta direccidon? ¢ Estan claramente especificadas?

La Gerencia de la Sociedad se compone de la Gerencia General y de los demas Gerentes que sean nombrados
por el Directorio quienes ejerceran el cargo por tiempo indefinido hasta la oportunidad que el Directorio lo
decida. La Gerencia General es el drgano de direccidn ejecutiva de mayor nivel de la Sociedad y tiene por
finalidad dirigir y administrar las actividades y operaciones que se realicen en cumplimiento de los acuerdos
adoptados por la Junta de Accionistas y el Directorio.

Sus funciones y responsabilidades se encuentran establecidas en el Estatuto Social, siendo principalmente
responsable por la veracidad de los sistemas de contabilidad, del mantenimiento de una estructura de control
interno para proveer una seguridad razonable de los activos de la Sociedad, de la veracidad de la informacidn
brindada al Directorio y a la Junta de Accionistas, entre otros.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Estatuto
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html
e Manual de Funciones de los puestos de la Plana Gerencial.

C.2.5.2: {Como se establecen y evallan las funciones y objetivos de la alta direccién?

De acuerdo con la Politica de Gestidn de Talento y Cultura, las Gerencia son evaluadas al menos dos veces al
afio, sin embargo, esto podria variar seglin la necesidad que tenga la sociedad de realizar el seguimiento al
desarrollo de sus colaboradores. El responsable de ejecutar el proceso de evaluacion es gerencia de Talento y
Cultura.
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El objetivo de la evaluacién de desempefio es movilizar y alinear a los equipos en relacién con los objetivos
estratégicos de la compaiiia, es una de las principales contribuciones de la gestidon del desempefio. En esta
linea, la compafiia define la(s) metodologia(s) para implementar en los equipos un sistema de evaluacion,
gestién y mejora continua.

La Gerencia de Talento y Cultura define e implementa las acciones tendientes a comunicar, alinear, gestionar y
retroalimentar a los equipos en materias de desempefio. Trascendental es el rol de los lideres y equipos,
quienes a través de su gestion materializan el cumplimiento de los desafios organizacionales.

El modelo de desempefio en CAVALI buscara atender de manera clara a dos grandes dimensiones del quehacer
de un colaborador:

a. Resultados: Esta variable busca que los colaboradores de la organizacién tengan un marco de referencia
desde el cual realizar sus labores, vinculando estos esfuerzos a los desafios de corto, mediano y/o largo plazo.
Para esto, la compaiiia definird los mecanismos que permitan alinear los esfuerzos de las personas en pro del
cumplimiento de los objetivos estratégicos. Ademas, buscara que el rol o el cargo que la persona desempefia
se vea reflejado en su evaluacion.

Serd la organizacion quien determine la manera de gestionar estos resultados.

b. Comportamientos: Esta dimensién de la evaluacion busca que los colaboradores de CAVALI puedan
mostrar una serie de comportamientos que permitan llegar a los objetivos del negocio. Para esto, a través de
la gestidon del desempeiio, se buscara desplegar las competencias, destrezas o conductas requeridas para
consolidar la cultura corporativa.

Los resultados de la evaluacion de desempefio permiten establecer planes de accién que busquen alinear a los
equipos, definir intervenciones en publicos determinados, trabajar y abordar brechas de desempefio, y aportar
también a la consolidacién de la cultura y estilo de liderazgo deseado.

Cabe precisar también que, a través de la Gestién del Desempefio, se establecen los mecanismos de acceso a
la bonificacidn variable conforme a las definiciones y lineamientos que CAVALI establezca a través de las
politicas respectivas

Por otro lado, anualmente el Directorio evalla el desempefo de la Gerencia General, a fin de determinar el
grado de cumplimiento de los compromisos de actuacién y gestion que ha asumido frente al Directorio.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Gestion de desempefio — documento interno

Experiencia, habilidades e integridad

C.2.5.3: ¢En qué medida cuenta la alta direccién de la FMI con la adecuada experiencia, combinacion de
habilidades e integridad necesarias para desempefiar sus responsabilidades de direccidn y gestion de riesgos
de la FMI? ¢Como se asegura la FMI de que tal es efectivamente el caso?

La empresa cuenta con un documento denominado “Descriptor de Puesto por categoria de puesto”, en el cual
se detallan las funciones y las caracteristicas y habilidades que debe cumplir las personas que ocupan los
puestos en la sociedad.

Pagina: 25/
204




CAVALI Autoevaluacion

La sociedad se encarga de capacitar anualmente, a los gerentes, en el aspecto de “Prevencidon de Lavado de
Activos y financiamiento del Terrorismo”. Asimismo, dos veces al afio, los Gerentes pasan un examen referente
a sus conocimientos de PLAFT y las normas de conducta de la sociedad.

Anualmente, los Gerentes son evaluados en el cumplimiento de sus objetivos a través de su evaluacién anual.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Normas Internas de CAVALI
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html

e Definicion de Perfiles por categoria de puesto — documento interno

e Compromisos de Gestion — documento interno

C.2.5.4: iCudl es el proceso para destituir a la alta direccidn si resultase necesario?

Conforme al Estatuto de CAVALI y el Régimen de Poderes de la Sociedad, el Directorio es el Unico 6rgano de la
Sociedad que decide sobre la contratacién y desvinculacion del Gerente General y de los demas Gerentes.

Asimismo, existe un procedimiento “Cese de Colaboradores”, el cual regula el procedimiento para desvincular
a personal de CAVALI. Este procedimiento se aplica a la plana gerencia y colaboradores en general, en lo que
resulte aplicable.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Estatuto de CAVALI - Normas Internas de CAVALI
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html

e Régimen de Poderes de la sociedad — Registros Publicos.

e Procedimiento Cese del Personal — documento interno

Consideracion fundamental 6: El consejo debera contar con un marco de gestidon de riesgos claro y
documentado, que incluya la politica de tolerancia al riesgo de la FMI, que asigne responsabilidades y lineas
de rendicion de cuentas para las decisiones de riesgos, y que aborde la toma de decisiones en situaciones de
crisis y emergencias. Los mecanismos de buen gobierno deberan garantizar que las funciones de control
interno y de gestion de riesgos tengan suficiente autoridad, independencia, recursos y acceso al consejo.
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Marco de gestion de riesgos

C.2.6.1: i Cudl es el marco de gestidn de riesgos establecido por el consejo? ¢COmo esta documentado?

El marco de Gestidn de Riesgos incluye las responsabilidades, politicas y la metodologia utilizada para gestionar
el riesgo dentro de la organizacion, cuya informacidn se encuentra debidamente documentado en el Manual
de Gestidn Integral de Riesgos.

El Manual de Gestidon Integral de Riesgos se revisa en el Comité de Auditoria y Riesgos y se aprueba en el
Directorio.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Manual de Gestidn Integral de Riesgos

C.2.6.2: {Como aborda este marco la politica de tolerancia al riesgo de la FMI, asigna responsabilidades y lineas
de rendicion de cuentas para las decisiones en materia de riesgos (como limites a las exposiciones al riesgo),
asi como la toma de decisiones en situaciones de crisis y emergencias?

Segun la regulacion, en el marco de gestion de riesgos definimos el apetito y la capacidad al riesgo, para ello
existen politicas para el tratamiento de los riesgos que se encuentran fuera del apetito definido, estos son
presentados al Comité de Riesgos y Auditoria para la respectiva revisién y posterior aprobacion por el
Directorio.

En la gestidn de riesgo operacional, se ha establecido un nivel de tolerancia. Tanto el apetito como la tolerancia
son monitoreados en el afo. En caso los Eventos de pérdida en el afio superen el apetito y la tolerancia, se
revisard y plantearan acciones para mitigar las causas de estos eventos y se tendran un tiempo de control antes
de modificar estos limites. De forma que podamos validar si se trata de una tendencia o de casos aislados que
no ameritan modificacion de nuestros limites.

En cuanto a la gestidon de los riesgos de continuidad del negocio, estos son presentados en el Comité de
Auditoria y Riesgos para la revisidn de riesgos que se convierten en escenarios y la activacion de la estrategia a
utilizar en caso de incidentes de interrupcion.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Manual de Gestidn Integral de Riesgos

C.2.6.3: i Cudl es el proceso para determinar, refrendar y revisar el marco de gestidn de riesgos?
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La Gerencia de Riesgos realiza la revision del marco de gestién de riesgos por lo menos una vez al aifo o ante
cualquier cambio significativo. Se actualiza y se revisa en el Comité de Riesgos y Auditoria, luego del cual
someterd a aprobacién del Directorio. Se tiene como base el cumplimiento o la desviacion en relacion con los
limites que se han establecido.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Manual de Gestidn Integral de Riesgos

e Reglamento del Comité de Auditoria y Riesgos

Autoridad e independencia de las funciones de auditoria y gestion de riesgos

C.2.6.4: i Cuales son las funciones, responsabilidades, autoridad, lineas de rendiciéon de cuentas y recursos de
las funciones de auditoria y gestion de riesgos?

Las funciones de Auditoria y Riesgos se encuentran establecidas en el Manual de Gestién Integral de Riesgos.

El Directorio

Es el maximo 6rgano de gobierno de la gestidn integral de riesgos. Dentro de sus responsabilidades se
contempla la aprobacién de los limites (apetito, tolerancia y capacidad), la aprobacion del presupuesto y
recursos para la gestidn de los riesgos, la revision de los resultados del desempefio de la gestidn.

El Comité de Auditoria y Riesgos

Dentro de sus principales funciones y responsabilidades establece y mantiene un sistema de gestion integral de
riesgos acorde a la naturaleza, tamafo y complejidad de las operaciones de la Entidad, asimismo, como parte
de sus funciones revisa el contenido o modificaciones del Manual de la Gestién Integral de Riesgos para
recomendar su aprobacion al Directorio.

El Comité de Auditoria y Riesgos mantiene informado al Directorio sobre los acuerdos tomados en sus Sesiones
y principalmente sobre el cumplimiento de las politicas y procedimientos internos y sobre la deteccién de
problemas de control y administracion interna, asi como de las medidas correctivas implementadas en funcion
de las evaluaciones realizadas por el drea de auditoria interna, los auditores externos y la SMV.

La Gerencia de Control de Riesgos

Dentro de sus principales funciones y responsabilidades propone politicas, procedimientos y metodologia
apropiados para la Gestidn Integral de Riesgos, promueve el alineamiento de las medidas de tratamiento de los
riesgos de la empresa con los niveles de tolerancia al riesgo y el desarrollo de controles apropiados, actualiza la
informacién de los riesgos en los procesos de la organizacion, entre otros.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
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No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Manual de gestién de riesgos

C.2.6.5: {Como se asegura el consejo de que se dispone de un buen gobierno en relacién con la adopcién y el
uso de modelos para la gestidn de riesgos? ¢ Como se validan estos modelos y las metodologias relacionadas?

La Gestion Integral de Riesgos, cuenta como maximo drgano de gobierno al Directorio. El Directorio aprueba
las bases y el presupuesto para el desarrollo de esta gestion. Ademas, cuenta con el apoyo del Comité de
Auditoria y Riesgos a quién delega la responsabilidad de revisar el contenido, modificaciones y mantenimiento
de la Gestidn Integral de Riesgos.

El modelo de gestidn de riesgo utilizado por la CAVALI se basa en el marco ISO 31000. Asimismo, anualmente
se realiza la auditoria externa de los riesgos operativos e informaticos, se realiza el seguimiento a los
Indicadores clave de riesgo, seguimiento a los eventos de pérdida, entre otros.

Cabe sefialar que luego de la evaluacién anual, podemos tener mejoras que serdn incorporadas dentro del
manual de gestion integral de riesgos, la Gerencia de Control de Riesgos propone mejoras de los aspectos que
sean necesarios.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Manual de gestién integral de riesgos

Consideracion fundamental 7: El consejo debera garantizar que el disefio, las reglas, la estrategia general y
las principales decisiones de la FMI reflejan de forma adecuada los intereses legitimos de sus participantes
directos e indirectos y de otras partes interesadas pertinentes. Las decisiones principales deberan ser
divulgadas claramente a las partes interesadas pertinentes y, cuando conlleven un amplio impacto en el
mercado, deberan divulgarse al publico.

Identificacion y toma en consideracion de los intereses de las partes interesadas

C.2.7.1: {Como identifica y tiene en consideracidn la FMI los intereses de los participantes y de otras partes
interesadas en su proceso de toma de decisiones en materia de disefio, reglas, estrategia general y adopcion
de medidas importantes?

Los accionistas de la Sociedad pueden brindar su opinidn sobre el desarrollo de la Sociedad de acuerdo con la
Politica de Informacidn.

Asimismo, el o los accionistas que individual o en conjunto representen no menos del 1% del capital social
podran solicitar incluir dentro de la agenda de la Junta General de Accionistas, asuntos de interés social que
sean competencia de este érgano. El procedimiento para realizar esta inclusién de tema de agenda se encuentra
regulado en el Reglamento de Junta de Accionistas.
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Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Politica de Informacién — Oficina de Relacidn con el Inversionista
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/accionistas/relaciones-con-inversionistas.html

e Reglamento de Junta General de Accionistas
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html

C.2.7.2: {Como toma el consejo en consideracidn las perspectivas de los participantes directos e indirectos y
de otras partes interesadas en relacidn con esas decisiones? Por ejemplo, ése incorporan los participantes al
comité de gestion de riesgos o a comités de usuarios —como un grupo de gestion de incumplimientos—, o se
les involucra a través de procesos de consulta publica? éCémo se identifican los conflictos de interés entre las
partes interesadas y la FMI y cdmo se resuelven?

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento Interno de CAVALI, Capitulo |, articulo 5 y 6, las
modificaciones al Reglamento Interno y a sus Disposiciones Vinculadas son aprobadas mediante acuerdo del
Directorio o de la Gerencia General, seguin corresponda. Dichas modificaciones son difundidas a través del
portal institucional de CAVALI, asimismo, son informadas a los Emisores y Sociedades Agentes de Bolsa, asi
como a la SMV, con cardcter previo a su entrada en vigor, con la finalidad de ponerlas en conocimiento del
mercado y permitir la formulacién de opiniones y comentarios. Este procedimiento tiene por objeto recoger las
observaciones del mercado que resulten pertinentes, a fin de evaluarlas y, de ser el caso, incorporarlas antes
de la aprobacién definitiva y entrada en vigor de la normativa interna.

Asimismo, cuando los clientes de CAVALI solicitan reuniones con los colaboradores de CAVALI, la sociedad esta
dispuesta y disponible para atender las consultas que tengan sus clientes, a través de reuniones, llamadas,
correos y otros medios de comunicacion.

Respecto a los conflictos de interés:

La plana gerencial y demds colaboradores que se encuentre en una situacidn de conflicto de interés deberan
abstenerse de participar en los asuntos cuya competencia le sea atribuida por los cargos que desempefian y
comunicarlo a su superior jerdrquico. Esta situacidn sera registrada por la Gerencia de Auditoria Interna y se
comunicard al Comité de Normas Internas de Conducta para que se evalle dicha situacién.

En caso el sujeto sea un Accionista o Director de CAVALI, deberd abstenerse de votar en la Sesidn
correspondiente, dejando en actas el motivo de su abstencién, de acuerdo con el Reglamento de Junta de
Accionistas y Reglamento de Directorio.

Sin perjuicio de lo sefialado, existe un Canal de Denuncias en caso se advierta algun incumplimiento a las
Normas Internas de Conducta, en la que se podra reportar las situaciones de conflictos de interés identificadas.

Esta politica relacionada a Conflictos de Interés se encuentra regulada en las Normas Internas de Conducta.

Supuestos (en caso de que apliquen)
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No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Reglamento Interno de CAVALI - Normas Internas de CAVALI
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html
http://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/marco-general/marco-juridico-interno.html

e Politicas de conflictos de Interés —normas internas de conducta
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/gobierno-corporativo.html

Divulgacion

C.2.7.3: ¢éEn qué medida informa la FMI de las principales decisiones adoptadas por el consejo a las partes
interesadas y, cuando proceda, al publico en general?

La Sociedad pone a disposicién de las partes interesadas los acuerdos adoptados por el Directorio, las
solicitudes deberan cumplir con los requisitos de la Politica de Informacion, y en caso esta decisidon configure
un hecho de importancia sera difundido al publico en general.

Las comunicaciones serdn realizadas de acuerdo con los mecanismos establecidos en la Ley General de
Sociedades (difusion en periddico de mayor de circulacidn la convocatoria de junta adoptada por el Directorio),
por el sistema Mvnet cuando se genere un hecho de importancia, mediante correo electrénico y pagina web.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Hechos de Importancia
https://www.cavali.com.pe/gobierno-corporativo/accionistas/hechos-de-importancia.html

Principio 2: BUEN GOBIERNO

Una FMI debera contar con mecanismos de buen gobierno que sean claros y transparentes, que promuevan
la seguridad y la eficiencia de la propia FMI, y que respalden la estabilidad del sistema financiero en general,
otras consideraciones de interés publico pertinentes y los objetivos de las partes interesadas
correspondientes. Al revisar este principio, debe tenerse en cuenta que si es otra entidad la que ostenta la
titularidad plena o el control de una FMI, también deberan revisarse los mecanismos de buen gobierno de
dicha entidad para comprobar que no afectan adversamente al cumplimiento de este principio por la FMI.
Dado que el buen gobierno establece los procesos a través de los cuales una organizacion fija sus objetivos,
determina los medios para alcanzarlos y vigila el desempefo con respecto a dichos objetivos, este principio
debera revisarse conjuntamente con los otros principios.
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Conclusiones clave

De acuerdo con el Estatuto de CAVALI, su objeto principal es llevar el registro, custodia, compensacion, y
liquidacion de valores, y de instrumentos de emisién no masiva, asi como de instrumentos derivados
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

CAVALI se encuentra comprometida con el ejercicio e implementacién de buenas practicas corporativas,
cumpliendo los Principios de Buen Gobierno Corporativo para las Sociedades Peruanas aprobados por la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) y adoptando iniciativas de Sostenibilidad Corporativa, de
acuerdo con los lineamientos de su matriz. CAVALI mantiene actualizadas y divulga sus practicas corporativas,
cumpliendo con los mas altos estdndares de transparencia y confiabilidad, frente a sus accionistas y a los
distintos grupos de interés del mercado. El Directorio de CAVALI cuenta con 2 directores independientes. Los
Directores de CAVALI deben cumplir con una lista de requisitos y ademas no deben estar incursos en los
impedimentos de la ley general de sociedades, de la Ley del Mercado de Valores y otras disposiciones que la
SMV haya emitido , entre ellos, deben contar con las condiciones exigidas en el articulo 6 del Reglamento de
los Sistemas de Liquidacidn de Valores y los Lineamientos para la calificacidon de directores independientes, asi
como cumplir con las caracteristicas, competencias, especialidades, independencia econédmica, ética y otras
cualidades relevantes que ha establecido la Sociedad en su normativa interna (Estatuto, Reglamento de
Directorio y Reglamento de Comités del Directorio).

Es importante indicar que la gestidon de riesgos y la de auditoria interna tienen un papel importante en CAVALL.
Las Unidades de Control de Riesgos y de Auditoria Interna son independiente, los responsables de dichas
unidades reportan directamente al Comité de Auditoria y Riesgos y al Directorio.

Las funciones y facultades del Directorio se encuentran reguladas en el Estatuto Social (titulo quinto) y en el
Reglamento del Directorio (titulo cuarto). Anualmente se lleva a cabo una evaluacidon del desempefio del
Directorio, cuya finalidad es determinar el grado de cumplimiento de los compromisos de actuacion y gestion
que ha asumido el Directorio, el valor que agrega su desempefio a la Sociedad y las recomendaciones para que
el Directorio sea un érgano altamente efectivo.

La Gerencia General es el drgano de direccion ejecutiva de mayor nivel de la Sociedad y tiene por finalidad
dirigir y administrar las actividades y operaciones que se realicen en cumplimiento de los acuerdos adoptados
por la Junta de Accionistas y el Directorio. Sus funciones y responsabilidades se encuentran establecidas en el
Estatuto Social.

El Manual de Gestidn Integral de Riesgos incluye la definicidn del apetito al riesgo, las responsabilidades,
politicas y la metodologia utilizada para gestionar el riesgo dentro de la organizacidn y se revisa en el Comité
de Auditoria y Riesgos y se aprueba en el Directorio.

La Sociedad pone a disposicién de las partes interesadas los acuerdos adoptados por el Directorio, las
solicitudes deberan cumplir con los requisitos de la Politica de Informacidn, y en caso esta decisién configure
un hecho de importancia sera difundido al publico en general por el Representante Bursatil de la Sociedad.

Calificacion propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Recomendaciones:
No aplica
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Planes de accién / plazos previstos

Planes de Accidon de Recomendaciones:

No aplica

Principio 3: MARCO PARA LA GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

Una FMI debera disponer de un marco de gestion de riesgos sélido para gestionar de manera integral el riesgo
legal, de crédito, de liquidez y operacional, entre otros. Al revisar este principio, el evaluador debera
considerar como los distintos riesgos, tanto los asumidos como los planteados por la FMI, se relacionan e
interactian entre si. Como consecuencia, este principio debera revisarse conjuntamente con los otros
principios.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera disponer de politicas, procedimientos y sistemas de gestion
de riesgos que le permitan identificar, medir, vigilar y gestionar la gama de riesgos que surjan en la FMI o que
sean asumidos por la misma. Los marcos de gestion de riesgos deberan estar sujetos a la realizacion de
revisiones periddicas.

Riesgos surgidos en la FMI o asumidos por ella

C.3.1.1: ¢ Qué tipos de riesgos surgen en la FMI o son asumidos por ella?

CAVALI cuenta con la Politica de Gestidn Integral de Riesgo y un Manual de Gestidn Integral de Riesgos, los
cuales definen el marco de gestidn integral de riesgos, permitiendo identificar, medir, mitigar y monitorear los
riesgos que surgen en ella; en ese sentido, se han identificado los siguientes tipos de riesgos:

- Riesgo Sistémico

- Riesgo Legal y Regulatorio

- Riesgo de Crédito

- Riesgo de Mercado

- Riesgo de Liquidez

- Riesgo General del Negocio

- Riesgo de Custodia y de Inversidn
- Riesgo de Reputacion

- Riesgo de Sostenibilidad

- Riesgo Operacional

Asimismo, se cuenta con politicas especificas para la gestién de:
- Seguridad de la Informacion, Ciberseguridad y Privacidad de Datos
- Continuidad del Negocio

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

- Manual de Gestién Integral de Riesgos.
- Politica de Gestion Integral de Riesgos
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- Politicas Especificas de Seguridad de la informacion, ciberseguridad, proteccién de la privacidad
- Politica integral de gestién de crisis y continuidad del negocio
- Plan de continuidad de negocio — CAVALI

Politicas, procedimientos y sistemas de gestion de riesgos

C.3.1.2: {Qué politicas, procedimientos y controles de la FMI le permiten identificar, medir, vigilar y gestionar
los riesgos surgidos en la FMI o asumidos por ella?

Las politicas, procedimientos y controles de la FMI que le permiten identificar, medir, vigilar y gestionar los
riesgos surgidos en la FMI o asumidos por ella, se encuentran en los siguientes documentos:

- Politica de Gestion Integral de Riesgos: Establece el marco de gestién de riesgo

- Manual de Gestion Integral de Riesgos: Establece la metodologia de identificacidon y medicién de los
riesgos

- Politica de Gestién de Riesgo en Nuevos Productos, Servicios y Sistemas (NPSS) y/o Modificaciones de
Nuevos Productos, Servicios y/o Sistemas (MPSS): Determina los lineamientos para la identificacion de
riesgos a las iniciativas significativas presentadas por los distintos equipos de proyecto, con el objetivo
de que el Directorio tome decisiones informadas en base al riesgo.

- Politica de Gestion de Riesgo para Servicios Externalizados: establece los lineamientos para la gestion
de riesgos en la externalizacidon de servicios con especial atencién en aquellos servicios clasificados
como criticos.

- Procedimiento de Eventos de Riesgo: Determina el procedimiento de identificar eventos, registrarlo,
medir su impacto e identificar los respectivos planes de accidn.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

- Politica de Gestion Integral de Riesgos

- Manual de Gestién Integral de Riesgos

- Politica de Gestion de Riesgo en Nuevos Productos, Servicios y Sistemas (NPSS) y/o Modificaciones de
Nuevos Productos, Servicios y/o Sistemas (MPSS)Politica de Gestion de Riesgo para Servicios Externalizados

- Procedimiento de Eventos de Riesgo

C.3.1.3: ¢Qué sistemas de gestidn de riesgos utiliza la FMI para identificar, medir, vigilar y gestionar su gama de
riesgos?

Se utiliza un sistema de gestidon de riesgos externo (Polaris) para gestionar la matriz de riesgo, planes de accion e
indicadores de riesgo, etc.

Adicionalmente, la gestidn de riesgo financiero se realiza mediante herramientas estadisticas automatizadas tales como
soluciones en lenguaje Python, las cuales integran modelos de gestion de riesgos financieros tales como modelos VaR para
la administracion de riesgo de mercado de las carteras de inversiones de la Organizacion.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

- Uso de la herramienta de gestidn de riesgo y auditoria - Polaris

C.3.1.4: ;{Cémo aportan estos sistemas la capacidad para agregar las exposiciones que existan en la FMI y, en
caso oportuno, en otras partes interesadas, como los participantes en la FMI y sus clientes?

Anualmente se revisan los riesgos y oportunidades de la Organizacion y se planifica actividades para
atenderlos.

Se realiza un monitoreo constante del proceso de compensaciény liquidacion el cual a su vez ayuda a poder
alertar a los participantes y clientes ante una inminente materializacion de los riesgos que pudieran
afectarlos.

Los sistemas de gestiébn ayudan a preservar la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la
informacidn, recuperar los procesos criticos en tiempos aceptables frente a situaciones que alteren la
continuidad del negocio, gestionar los riesgos para asegurar el cumplimiento de sus objetivos estratégicos
y prevenir el riesgo sistémico.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Revision de las politicas, procedimientos y sistemas de gestion de riesgos

C.3.1.5: (Cual es el proceso para desarrollar, aprobar y mantener las politicas, procedimientos y sistemas de
gestion de riesgos?

Se establece como lineamiento revisar toda la documentacién al menos una vez al afio o ante cambios
significativos.

Adicionalmente, se tiene un gobierno de aprobacién documental, el cual establece, el nivel de aprobacion de
cada politica y procedimiento de la Organizacion.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Procedimiento para la administracién, gestion y control de la informacién documentada

C.3.1.6: {Como evalua la FMI la eficacia de sus politicas, procedimientos y sistemas de gestion de riesgos?

CAVALI evalla la eficacia de sus politicas, procedimientos y sistemas de gestién de riesgos a través las siguientes
iniciativas:

- Gestion de eventos operacionales

Gestidn de acciones de mejora

Gestion de hallazgos de auditorias internas y externas

- Seguimiento al cumplimiento del apetito de riesgo

Asimismo, se realizan revisiones independientes a los sistemas de gestion de forma periddica por el
departamento de Auditoria Interna, auditorias externas, etc.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Informes de auditoria internas y/o externas

e Base de eventos de pérdida

e Actas de Comité de Auditoria y Riesgos

C.3.1.7: ¢{Con qué frecuencia revisa y actualiza la FMI sus politicas, procedimientos y sistemas de gestion de
riesgos? éComo tienen estas revisiones en cuenta las variaciones en la intensidad del riesgo, asi como los
cambios en el entorno y las practicas del mercado?

La frecuencia con la que la Organizacion revisa y actualizas las politicas, procedimientos y sistemas de gestion
de riesgos es anualmente o ante cambios significativos o requerimientos regulatorios.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Procedimiento para la administracién, gestion y control de la informaciéon documentada

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera ofrecer incentivos a los participantes y, en caso oportuno, a
los clientes de estos para gestionar y contener los riesgos que representen para la FMI.

C.3.2.1: {Qué informacién ofrece la FMI a los participantes y, cuando proceda, a los clientes de éstos para
permitirles gestionar y contener los riesgos que presenten para la FMI?
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La informacidn que ofrece la FMI a los participantes y, cuando proceda, a los clientes de éstos para permitirles
gestionar y contener los riesgos que presenten para la FMI, se presenta a través de la pagina web. Ante
consultas de los participantes se les brinda informacion publica de nuestra gestion.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Pagina Web: www.cavali.com.pe

C.3.2.2: {Qué incentivos ofrece la FMI a los participantes y, cuando proceda, a los clientes de éstos para vigilar
y gestionar los riesgos que presenten para la FMI?

Los incentivos o penalidades que ofrece la FMI a los participantes y, cuando proceda, a los clientes de éstos
para vigilar y gestionar los riesgos que presenten para la FMI corresponden a lo siguiente:

Se tienen penalidades cuando un participante incumple con sus obligaciones en la liquidacién de operaciones,
CAVALI informa a la Bolsa de Valores de Lima, quién suspende al participante que ha incumplido con la entrega
de fondos o valores correspondientes a la operacion.

Por otro lado, los participantes deben mantener un importe minimo de cobertura (IMC) el cual, entre otras
variables, esta en funcion a la participacién porcentual en los montos negociados, saldos netos deudores y en
los retiros de operaciones; por ende, mientras mayor participacidén tengan en estas variables, mayor sera el IMC
a aportar.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Reglamento Interno de CAVALI

- Administracién del IMC y utilizacién del fondo

C.3.2.3: {Cémo disefia la FMI sus politicas y sistemas para que permitan eficazmente a sus participantes vy,
cuando proceda, a los clientes de éstos gestionar y contener sus riesgos?

Se realiza un analisis de las tendencias internacionales para reducir los riesgos de los participantes. Por otro
lado, CAVALI realiza la verificacién de la capacidad operativa, informdtica y financiera de los participantes
directos nuevos y en forma anual.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
Reglamento Interno de CAVALI

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera revisar con regularidad los riesgos importantes a los que esté
expuesta por causa de otras entidades y que represente para otras entidades (tales como otras FMI, bancos
liquidadores, proveedores de liquidez y proveedores de servicios) como resultado de sus interdependencias
y debera desarrollar herramientas adecuadas de gestion de riesgos para abordar dichos riesgos.

Riesgos importantes

C.3.3.1: {Como identifica la FMI los riesgos importantes a los que estd expuesta por causa de otras entidades y
los que ella presenta para otras entidades como resultado de sus interdependencias? ¢ Qué riesgos importantes
ha identificado la FMI?

CAVALI identifica los riesgos importantes a los que estd expuesta por causa de otras entidades y los que ella
presenta para otras entidades como resultado de sus interdependencias, de la siguiente forma:

Riesgos Financieros

- Serealiza un analisis de la capacidad operativa y financiera de los participantes.

- Serealiza un analisis de la evolucion de las reposiciones de Margen de Garantia.

- Serealiza el andlisis de los incumplimientos/ampliaciones de los Participantes Directos.

- Serealiza el analisis del cumplimiento de los limites regulatorios de exposicién en Operaciones a Plazo.

- Seguimiento a las operaciones a cuenta propia de los Participantes Directos.

- Serealizan pruebas de estrés, analisis retrospectivo y de escenarios para evaluar el ajuste, los supuestos y
los resultados de los modelos aplicados, segln lo dictado por la SMV. Esto, orientado a la cartera propia.

- Se utilizan herramientas para la medicién del riesgo de liquidez. Esto, orientado a la cartera propia.

- Se utilizan herramientas para la medicién del riesgo de crédito. Esto, orientado a la cartera propia.

Riesgo Operacional / Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad / Continuidad del Negocio
- Monitoreo de la disponibilidad de la plataforma, gestion de incidentes y gestidn de proveedores criticos
- Auditoria a proveedores criticos para evaluar su capacidad frente a interrupciones.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Recomendacién
e Falta realizar pruebas de Stress por Riesgos Financieros (se trata como Ambito de Mejora de
Recomendacion en el Principio 7)

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Informes trimestrales de riesgos de compensacion y liquidacion

e Politica de Gestidon de Riesgo para Servicios Externalizados

C.3.3.2: {Como se miden y vigilan estos riesgos? é Con qué frecuencia revisa la FMI estos riesgos?

Estos riesgos identificados, se miden y vigilan de la siguiente manera:

Riesgo Financiero
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Mediante el seguimiento mensual de los indicadores establecidos

Riesgo Operacional
- Mediante el seguimiento de la disponibilidad de la plataforma y de la gestion de incidentes
- Mediante la auditoria anual a proveedores criticos

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Riesgo Financiero

Informe trimestral de Riesgos de Compensacién y Liquidacidn.

Riesgo Operacional

Reportes de indicadores clave de riesgo

Politica de Gestién de Riesgo para Servicios Externalizados

Herramientas de gestion de riesgos

C.3.3.3: {Qué herramientas de gestion de riesgos utiliza la FMI para abordar los riesgos resultantes de sus
interdependencias con otras entidades?

Las herramientas de gestion de riesgos utilizada para identificar, medir y controlar los riesgos de otras FMI es
el Sistema de Riesgo Polaris

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

C.3.3.4: ;{Cémo evalua la FMI la eficacia de estas herramientas de gestion de riesgos? ¢ Cémo revisa la FMI las
herramientas de gestion de riesgos que utiliza para abordar dichos riesgos? éCon qué frecuencia tiene lugar
esta revision?

La FMI evalua la eficacia de las herramientas de gestion de riesgos con la ejecucion de la actividad de monitoreo,
medicion, andlisis y evaluacién. Anualmente se establecen métricas para evaluar el desempenfio y la eficacia con
una periodicidad establecida. Asimismo, previo a la renovacidn del servicio del sistema de riesgo Polaris se
evalua su eficiencia.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Programa de monitoreo, medicion, andlisis y evaluacion.

Consideracion fundamental 4: Una FMI debera identificar escenarios que potencialmente puedan impedirle
prestar sus actividades y servicios mas importantes como empresa en funcionamiento y debera evaluar la
eficacia de una completa gama de opciones de recuperacion o de liquidacion ordenada. Asimismo, debera
preparar planes adecuados para su recuperacion o liquidacion ordenada conforme a los resultados de dicha
evaluacion. En caso oportuno, una FMI debera proporcionar a las autoridades pertinentes la informacion
necesaria a efectos de planificacion de su disolucion.

Escenarios que podrian impedir a una FMI realizar sus actividades y prestar sus servicios esenciales

C.3.4.1: {Cémo identifica la FMI los escenarios que podrian impedirle realizar sus actividades y prestar sus
servicios esenciales? ¢Qué escenarios se han identificado como resultado de estos procesos?

CAVALI cuenta con una metodologia de analisis y evaluacién de riesgos de continuidad del negocio, orientada
a identificar los riesgos de interrupcion de las actividades criticas. Para tal efecto, se realiza primero un analisis
de impacto del negocio y luego se evallan las amenazas de interrupcion. De este andlisis se definen los
escenarios de interrupcién operativa. Se tiene identificado los siguientes escenarios:

- Indisponibilidad de las oficinas

- Indisponibilidad de un area critica

- Aislamiento social obligatorio

- Interrupcién del trabajo remoto

- Indisponibilidad del data center y/o servicios criticos

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Matriz de andlisis de impacto del negocio

e Matriz de analisis y evaluacidn de riesgos de continuidad del negocio

e Escenarios, evaluacién y seleccion de estrategias

C.3.4.2: (Como tienen en cuenta estos escenarios tanto los riesgos independientes como los riesgos
relacionados a los que esté expuesta la FMI?

Todos los escenarios definidos provienen de amenazas independientes. La ocurrencia de estas amenazas
causaria una interrupcion en nuestras actividades criticas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
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e Matriz de analisis y evaluacidn de riesgos de continuidad del negocio.
e Escenarios, evaluaciéon y seleccion de estrategias.

Planes de recuperacion o liquidacion ordenada

C.3.4.3: i{Con qué planes cuenta la FMI para su recuperacion o liquidacion ordenada?

CAVALI cuenta con un ‘Plan de liquidacién ordenada’. En adicidn, dentro del Plan de continuidad del negocio se
toma en cuenta los procedimientos para la recuperacidn de sus actividades criticas, entre ellas la liquidacién y
compensacion.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Plan de liquidacion ordenada

C.3.4.4: {Como permiten a la FMI sus principales estrategias de recuperacion o liquidacion ordenada continuar
realizando sus actividades y prestando sus servicios esenciales?

En caso de una liquidacidn, se designaran dos entes liquidadores, uno de ellos designado por el ente regulador,
el mismo que decidird si el registro, y las funciones de compensacién y liquidacién serdan administrados
temporalmente por CAVALI.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
Se realiza el compromiso de plantear el Plan de Recuperacién Financiera (se trata como Ambito de Mejora de
Recomendacién en el Principio 15)

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
Plan de liquidacién ordenada

C.3.4.5: {Cémo se revisan y actualizan los planes de recuperacion y liquidaciéon ordenada de la FMI? ¢Con qué
frecuencia se revisan y actualizan esos planes?

No se tiene una frecuencia establecida para revisar el ‘Plan de liquidacién ordenada’. Se revisa sélo ante algin
cambio significativo.
El Plan de continuidad del negocio es actualizado una vez al afio o cuando sea necesario.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Plan de continuidad del negocio

Plan de liquidacién ordenada

Principio 3: MARCO PARA LA GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

Una FMI debera disponer de un marco de gestion de riesgos sélido para gestionar de manera integral el riesgo
legal, de crédito, de liquidez y operacional, entre otros. Al revisar este principio, el evaluador debera
considerar como los distintos riesgos, tanto los asumidos como los planteados por la FMI, se relacionan e
interactian entre si. Como consecuencia, este principio debera revisarse conjuntamente con los otros
principios.

Conclusiones clave

CAVALI cuenta con un marco de gestidn integral de riesgos para la identificacion, medicidn y gestion de riesgos.
Esto incluye las politicas y los procedimientos correspondientes, los cuales son revisados de manera periddica.

Asimismo, se cuentan con incentivos (penalidades) que aplican a los participantes y que son de conocimiento
de estos. En linea con los incentivos, CAVALI exige a los participantes mantener un importe minimo de cobertura
(IMC) el cual, entre otras variables, esta en funcién a la participacidon porcentual en los saldos netos deudores
y en los retiros de operaciones; por ende, mientras mayor participacion tengan en estas variables, mayor sera
el IMC a aportar.

Por otro lado, CAVALI revisa los riesgos a los que se encuentra expuesto mediante el andlisis de contexto
interno/externo y la identificacion de las necesidades y expectativas de las partes interesadas. Asimismo,
cuenta con controles que permiten vigilar los riesgos identificados y revisa peridédicamente los riesgos a los que
estd expuesta a causa de otras entidades (Participantes, proveedores, otros).

Finalmente, CAVALI cuenta con una metodologia de andlisis y evaluacién de riesgos de continuidad del negocio,
orientada a identificar los riesgos de interrupcion de las actividades criticas; para tal efecto, se realiza primero
un analisis de impacto del negocio y luego se evallan las amenazas de interrupcién, en linea con lo mencionado
se cuenta con un plan de continuidad del negocio que permite la reanudacidn de las operaciones en un tiempo
aceptable.

Calificacién propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Recomendacién:
No aplica

Planes de accién / plazos previstos
No aplica
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Principio 4: RIESGO DE CREDITO

Una FMI debera medir, vigilar y gestionar de forma eficaz sus exposiciones crediticias frente a sus
participantes y aquellas que se deriven de sus propios procesos de pago, compensacion y liquidacion. Una
FMI debera mantener recursos financieros suficientes para cubrir su exposicion crediticia a cada participante
por su valor completo con un elevado grado de confianza. Asimismo, una entidad de contrapartida central
(CCP) que participe en actividades que tengan un perfil de riesgo mas complejo o que tenga una importancia
sistémica en multiples jurisdicciones debera mantener recursos financieros adicionales que sean suficientes
para cubrir una amplia gama de escenarios posibles de tension que incluiran, sin limitarse a ellos, el
incumplimiento de los dos participantes y de sus filiales que puedan llegar a causar la mayor exposicion
crediticia agregada posible a la CCP en condiciones de mercado extremas pero verosimiles. Todas las demas
CCP deberan mantener, como minimo, recursos financieros totales suficientes para cubrir una amplia gama
de escenarios posibles de tensidn, entre los que se incluiran, sin limitarse a ellos, el incumplimiento del
participante y de sus filiales que puedan llegar a causar la mayor exposicion crediticia agregada posible a la
CCP en condiciones de mercado extremas pero verosimiles. Debido a las numerosas interacciones entre los
principios sobre gestion de riesgos financieros y sobre recursos financieros, este principio debera revisarse
en el contexto del Principio 5 sobre garantias, del Principio 6 sobre margenes y del Principio 7 sobre riesgo
de liquidez, segin proceda. Este principio también debera revisarse en el contexto del Principio 13 sobre
reglas y procedimientos relativos a incumplimientos de participantes, del Principio 23 sobre divulgacion de
reglas, procedimientos principales y datos de mercado, asi como de otros principios cuando proceda.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera contar con un marco sélido para gestionar sus exposiciones
crediticias frente a sus participantes y los riesgos de crédito derivados de sus procesos de pago, compensacion
y liquidacion. La exposicion crediticia puede surgir de exposiciones actuales, exposiciones futuras, o de
ambas.

C.4.1.1: {Con qué marco cuenta la FMI para gestionar su exposicion crediticia, incluidas exposiciones actuales
y posibles exposiciones futuras, frente a sus participantes, asi como las derivadas de sus procesos de pago,
compensacion y liquidacion?

Las herramientas y mecanismos de cobertura para gestionar el riesgo de crédito se encuentran descritos en el
reglamento interno de CAVALI, especificamente en el “Articulo 8 del Capitulo VII De la Compensacién y
Liquidacion” donde se describe cual es el mecanismo de cobertura y como los participantes deben constituirlo.

Por otro lado, se cuenta con el Manual de Riesgos Financieros de Compensacion y Liquidacion donde se detalla
el marco de la gestidn de riesgo de crédito.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacidon relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa
e Manual de Riesgos Financieros de Compensacion y Liquidacion

C.4.1.2: {Con qué frecuencia se revisa el marco para reflejar los cambios en el entorno, las practicas del mercado
y los nuevos productos?
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No se tiene una frecuencia establecida para revisar el marco de gestién de riesgos. Se revisa sélo ante algun
cambio significativo.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera identificar las fuentes del riesgo de crédito, medir y vigilar de
forma rutinaria sus exposiciones crediticias y utilizar herramientas adecuadas de gestion de riesgos para
controlar estos riesgos.

C.4.2.1: {Como identifica la FMI las fuentes del riesgo de crédito? ¢Qué fuentes del riesgo de crédito ha
identificado la FMI?

Para identificar las fuentes de riesgo de crédito se realiza lo siguiente:

1) Se realiza el andlisis de la capacidad financiera de los participantes. Asimismo, se ha establecido el
cumplimiento de requisitos minimos a los participantes previos a su admisién, respecto a su capacidad
financiera, operativa y tecnoldgica, entre otros aspectos, asi como, la evaluacién permanente de la vigencia
de tales requisitos.

2) Serealiza un monitoreo a cada participante directo, en relacidn con el cumplimiento del patrimonio minimo
requerido por la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

3) Se realiza un monitoreo mensual a cada participante directo, en relacién con su apalancamiento en
operaciones a plazo (REPO) dado que este no puede ser mayor a 10 veces su patrimonio.

4) CAVALI determina las obligaciones en fondos por Participante Directo encargado de la liquidacion y por
cada modalidad de negociacién y las pone a su disposicién al dia siguiente de realizada las operaciones, a
través del sistema.

5) Se efectla el seguimiento mensual de los Montos Liquidados por cada Participante directo, por cada
modalidad de negociacion.

6) Analisis y seguimiento de los incumplimientos.

Las fuentes de riesgo identificadas estan asociadas a posibles incumplimientos de Fondos, Valores y Margenes
de Garantia. Asimismo, los incumplimientos (en su mayoria), estan asociados a valores del extranjero, y los
principales motivos que generan incumplimientos son los siguientes:

o Incumplimientos por cancelacién de ADR’s.

o Incumplimientos de operaciones con Custodio y titular No Residente.

o Incumplimientos por recepcidon de valores del extranjero.
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o Riesgo de incumplimiento de un participante por insolvencia, problemas de liquidez y/o
deficiencias operativas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Informes trimestrales de Riesgos de Compensacién y Liquidacién.

C.4.2.2: iComo mide vy vigila la FMI sus exposiciones crediticias? ¢Con qué frecuencia recalcula la FMI estas
exposiciones y con qué frecuencia puede hacerlo? ¢ Qué grado de puntualidad tiene la informacién?

CAVALI mide y vigila sus exposiciones crediticias determinando las obligaciones de fondos por participante
directo encargado de la liquidacién y por cada modalidad de negociacién y las pone a su disposicion a partir del
dia siguiente de realizadas las operaciones, a través del sistema.

a) Operaciones de rueda contado con valores de renta variable e instrumentos de deuda

La determinacidn de las obligaciones en la entrega de fondos para las operaciones de rueda, contado
se efectua utilizando el esquema de neteo multilateral de operaciones, considerando para ello las
operaciones de compra y de venta cuya fecha de liquidacidon (vencimiento) sea el mismo dia del
proceso, cualesquiera haya sido la fecha de operacion (fecha de negociaciéon). Sin perjuicio de lo
anteriormente indicado, CAVALI brinda la informacién de sus posiciones netas iniciales, para cada una
de las modalidades en forma independiente como maximo a las 09:00 horas del dia siguiente de
realizadas.

Asimismo, CAVALI realiza el monitoreo de las exposiciones de cada participante durante el dia; para
esto WARI cuenta con la opcidén “Posicion en linea” (que se encuentra en el modulo de compensacion
y liquidacion) donde se puede ver, desde el inicio del dia, los fondos a liquidar y los valores a retirar por
cada participante y por cada moneda (soles y ddlares).

b) Operaciones de reporte con valores de renta variable e instrumentos de deuda
La determinacién de las obligaciones en la entrega de fondos se efectua utilizando el esquema de neteo
multilateral de operaciones, considerando para ello las operaciones pendientes de liquidacién cuya
fecha de liquidacién contado (FL1) y/o plazo (FL2), es el dia del envio de la informacion.

¢) Operaciones de préstamo bursatil de valores
La determinacion de las obligaciones en la entrega de fondos se efectua utilizando el esquema de neteo
multilateral de operaciones, considerando para ello las operaciones pendientes de liquidacién cuya
fecha de liquidacién contado (FL1) y/o plazo (FL2), es el dia del envio de la informacion.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Pagina: 45/
204



CAVALI Autoevaluacion

No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.4.2.3: {Qué herramientas utiliza la FMI para controlar las fuentes del riesgo de crédito identificadas (por
ejemplo, ofreciendo un sistema RTGS o un mecanismo de liquidacién DvP, limitando los débitos netos o el
crédito intradia, estableciendo limites de concentracion, o valorando posiciones a precios de mercado con
periodicidad diaria o intradiaria)? ¢ COmo mide la FMI la eficacia de estas herramientas?

El riesgo de crédito en CAVALI es controlado a través del establecimiento del mecanismo de neteo multilateral
de operaciones, esquema de liquidacidn entrega contra pago (DVP), la facilidad del préstamo de valores y el
establecimiento de requisitos minimos a los participantes; los cuales se describen a continuacion:

Mecanismo de Neteo Multilateral de Operaciones

A través del neteo multilateral, bajo el modelo 2 bruto en valores y neto en fondos, se minimiza el volumen de
fondos a intercambiar. Es asi como solo se solicita a los participantes compradores la posicion neta deudora de
fondos y a su vez se asegura el intercambio de valores requeridos en la operacién.

Cabe resaltar que en caso el participante no cuente con los fondos suficientes para cubrir los saldos netos de
sus operaciones, este puede utilizar el Importe minimo de cobertura (IMC) y, de no ser suficiente, podra utilizar
el Fondo de Liquidacién.

Esquema de liquidacidn entrega contra pago (DVP)

Los participantes directos son beneficiarios de la liquidacion a través de DVP. Entre participantes, la
transferencia de dinero se realiza luego de la confirmacion de la disponibilidad de los valores. Algunas
transacciones realizadas a través de bancos custodios no se realizan utilizando el mecanismo DVP, en tanto la
transferencia de dinero entre el bréker y el custodio se realiza fuera del proceso de Cavali.

Préstamo de Valores

El préstamo de valores esta aprobado por la legislacién peruana y el servicio es provisto por la BVL con el
propodsito de permitir las ventas en corto. El préstamo de valores y las ventas de corta a través de la BVL esta
disponible solo para valores con alta liquides incluidos en la TVR (Tabla de valores de referencia), asi como
valores de deuda publica.

Establecimiento de requisitos minimos a los participantes

CAVALI controlard el cumplimiento por parte de los Participantes de los requisitos que le son exigidos para
actuar como tal al momento de su incorporacién; entre otras cosas, evallia anualmente si los mismos cuentan
con la capacidad financiera y operativa para cumplir con sus funciones.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
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e Capitulo VIl del Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa

e Capitulo Il del Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa

Consideracion fundamental 3: Un sistema de pagos o un sistema de liquidacion de valores (SSS) deberan
cubrir sus exposiciones actuales y, en caso de que existan, sus exposiciones futuras con respecto a cada
participante, en su totalidad y con un elevado grado de confianza, mediante garantias y otros recursos
financieros equivalentes (véase el Principio 5 sobre garantias). En el caso de un sistema de pagos DNS o un
SSS DNS en el que no se garantice la liquidacion, pero en el que sus participantes afronten exposiciones
crediticias derivadas de sus procesos de pago, compensacion y liquidacion, dicha FMI debera mantener, como
minimo, recursos suficientes para cubrir las exposiciones de los dos participantes y de sus filiales que
causaran la mayor exposicion crediticia agregada posible en el sistema.

Cobertura de las exposiciones con respecto a cada participante

C.4.3.1: ;{Cémo cubre el sistema de pagos o el SSS sus exposiciones actuales y, en su caso, sus potenciales
exposiciones futuras con respecto a cada participante? ¢Cual es la composicién de los recursos financieros de
la FMI utilizados para cubrir estas exposiciones? ¢ Qué grado de accesibilidad tienen estos recursos financieros?

Una vez iniciado el proceso de liquidacién de operaciones y en forma previa al retiro de las operaciones por
demora e incumplimiento en el pago de las obligaciones netas del Participante Directo encargado de la
liquidacion, CAVALI hara uso de los siguientes mecanismos de cobertura. Los Participantes Directos, deberan
contar con los mecanismos para la obtencién de la liquidez necesaria con el fin de evitar el retiro de las
operaciones a su cargo de los procesos automaticos de liquidacidn, estos son los siguientes:

Importe Minimo de Cobertura (IMC)
El IMC es un importe individual que cada participante debe constituir ante CAVALI, para ser utilizado en la
reduccion de la exposicion del mercado ante posibles riesgos de crédito. El IMC puede ser constituido con
dinero en efectivo o lineas de crédito.

Fondo de Liquidacién

El Fondo es un patrimonio independiente y diferenciado al de CAVALI, cuyo propdsito es proteger al
Participante Directo encargado de la liquidacion, de los riesgos derivados de los incumplimientos de la
contraparte en la liquidacién de las Operaciones al Contado con valores de renta variable e instrumentos de
deuda, negociadas dentro de los mecanismos centralizados de negociacién a los que CAVALI brinde servicios
de liquidacién de fondos y valores.

Garantias (Operaciones a plazo)

CAVALI tiene procedimientos para dar cumplimiento a lo establecido por la BVL; una vez que el Participante
haya cumplido con la entrega de las garantias, CAVALI procedera a la valorizacién diaria de las operaciones
vigentes y a verificar que éstas se encuentren debidamente cubiertas. El monto de cobertura y el margen de
garantia inicial seran calculados diariamente, conforme lo establecido por las normas complementarias de la
BVL. Cabe resaltar que las garantias son utilizadas en las modalidades de reporte y préstamo de valores.

Finalmente, resaltar que CAVALI no dispone de los recursos financieros propios para reducir la exposicion de
riesgo de crédito.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Capitulo VIII del Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa

C.4.3.2: {En qué medida cubren estos recursos financieros integramente y con un elevado grado de confianza
las exposiciones actuales y las exposiciones potenciales futuras del sistema de pagos o del SSS? ¢Con qué
frecuencia evalla el sistema de pagos o el SSS la suficiencia de estos recursos financieros?

La medida en que los mecanismos de cobertura cubren las exposiciones varia por cada participante, esto debido
a que existen variables predeterminadas para calcular los mecanismos de cobertura y estas varian en cantidad
por cada participante.

Importe minimo de cobertura
CAVALI establece el importe IMC (Importe Minimo de Cobertura) a cada participante, en base a los siguientes
Factores:

a) Participacidn porcentual del Participante Directo en el monto liquidado de los ultimos dos (2) afios,
en las modalidades para las cuales aplicard la cobertura.

b) Participacion porcentual del Participante Directo en los saldos netos deudores de los ultimos dos
(2) anos, en las modalidades para las cuales aplicara la cobertura.

c) Participacidon porcentual del Participante Directo en el retiro de operaciones por demoras del
primer proceso automatico de liquidacion e incumplimientos en fondos o valores, de los ultimos
dos (2) afios, en las modalidades para las cuales aplicara la cobertura.

Por tal motivo la medida en que el IMC cubre la exposicién de riesgo de crédito varia segun cada participante.
El IMC es actualizado cada mes. (Articulo 8 del CAPITULO VIl de las Compensacién y liquidacién, del reglamento
interno de CAVALI).

Fondo de Liquidacion

El fondo de liquidacion se calcula en base a la fluctuacién de precios de los valores y operaciones retiradas (El
detalle se puede ver en la Disposicidn vinculada N203 CAPITULO IX: DEL FONDO DE LIQUIDACION). El Fondo de
liquidacion es actualizado cada trimestre.

Garantias
CAVALI valoriza diariamente las operaciones vigentes con el fin de que estas se encuentren debidamente
coberturadas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
Ambito de Mejora de Brecha:
e La metodologia del calculo del IMC no permite saber si se cubren los riesgos corrientes y futuros.
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa

En el caso de sistemas de pagos DNS y SSS DNS que no garanticen la liquidacion

C.4.3.3: Si el sistema de pagos o el SSS es un sistema DNS que no garantiza la liquidacion, ¢afrontan sus
participantes exposiciones crediticias derivadas de los procesos de pago, compensacion y liquidacidon? Si existen
exposiciones crediticias en el sistema, écoémo vigila y mide el sistema estas exposiciones?

CAVALI realiza la liquidacion de operaciones mediante ciclos de liquidacion cada 30 minutos, bajo el mecanismo
de entrega contra pago (DVP) utilizando el modelo 2 DVP.

Los participantes afrontan exposiciones crediticias y con el objeto de vigilar estas exposiciones, CAVALI efectia
un seguimiento permanente a los siguientes conceptos:

- Monitoreo del saldo deudor a liquidar, a través del cual se realizara el seguimiento a los Participantes
Directos encargados de la liquidacion con posiciones netas deudoras que hayan excedido la linea de
crédito disponible con su banco liquidador o fondos a favor de CAVALI.

- Seguimiento de las lineas de crédito, que son acreditadas por los Participantes Directos encargados de
la liquidacion ante CAVALI, con el banco liquidador, a fin de que éstas se mantengan en los montos
acreditados y plazos establecidos.

- Operaciones que se hubieren retirado de los Procesos Automaticos de Liquidacion, por insuficiencia en
la entrega de fondos o demora en la entrega de valores, respecto del total de sus obligaciones de
liquidacion.

- Incumplimiento en la liquidacion de las operaciones, por la falta de fondos y/o valores, asi como en las
reposiciones de margenes de garantia, en el caso de aquellas operaciones cuyas caracteristicas asi lo
requieran.

- Frecuencia de utilizacién del Fondo de Liquidacién por los diferenciales que se produzcan, en caso de
ejecucion de los valores de operaciones incumplidas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.4.3.4: Si el sistema de pagos o el SSS es un sistema DNS que no garantiza la liquidacién y en el que existen
exposiciones crediticias entre sus participantes, ¢en qué medida cubren los recursos financieros del sistema de
pagos o del SSS, como minimo, el incumplimiento de los dos participantes y sus filiales que pudiera causar la
mayor exposicion crediticia agregada en el sistema?
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En caso hubiera un incumplimiento, se cuenta con el IMC y en caso de ser insuficiente, con el Fondo de
Liquidacidon para cubrir saldos netos que no puede cubrir el participante.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Brecha:

No es posible determinar si el IMCy el Fondo de Liquidacion cubren las dos exposiciones crediticias mas grandes
en condiciones normales de volatilidad. Este punto se debera ver subsanado con la salida de la Entidad de
Contrapartida Central en Peru.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 4: N/A (Exclusivo para CCP) Una CCP debera cubrir sus exposiciones actuales y
sus exposiciones potenciales futuras con respecto a cada participante, en su totalidad y con un elevado grado
de confianza, mediante margenes y otros recursos financieros prefinanciados (véase el Principio 5 sobre
garantias y el Principio 6 sobre margenes). Asimismo, una CCP que participe en actividades que tengan un
perfil de riesgo mas complejo o que tenga una importancia sistémica en muiltiples jurisdicciones debera
mantener recursos financieros adicionales para cumplir una amplia gama de escenarios posibles de tension
que incluirdn, sin limitarse a ellos, el incumplimiento de los dos participantes y de sus filiales que puedan
llegar a causar la mayor exposicion crediticia agregada posible a la CCP en condiciones de mercado extremas
pero verosimiles. Todas las demas CCP deberdan mantener recursos financieros adicionales que sean
suficientes para cubrir una amplia gama de escenarios posibles de tension, entre los que se incluiran, sin
limitarse a ellos, el incumplimiento del participante y de sus filiales que puedan llegar a causar la mayor
exposicion crediticia agregada posible a la CCP en condiciones de mercado extremas pero verosimiles. En
todos los casos, una CCP debera contar con mecanismos de buen gobierno adecuados en relacion con la
cantidad de recursos financieros totales que mantenga y debera documentar su justificacion al respecto.

Consideracion fundamental 5: N/A (Exclusivo para CCP) Una CCP debera determinar la cantidad y probar con
regularidad la suficiencia de sus recursos financieros totales disponibles en caso de uno o miultiples
incumplimientos en condiciones de mercado extremas pero verosimiles mediante la realizacion de rigurosas
pruebas de tension. Una CCP debera contar con procedimientos claros para comunicar los resultados de sus
pruebas de tension a los responsables de la toma de decisiones en la CCP y para utilizar dichos resultados
para evaluar y ajustar la suficiencia de sus recursos financieros totales. Las pruebas de tension deberan
realizarse diariamente mediante parametros e hipotesis estandares y predeterminados. Al menos
mensualmente, una CCP debera realizar un analisis detallado e integral de los escenarios de pruebas de
tension, de los modelos y de las hipétesis y pardmetros subyacentes utilizados, a fin de garantizar que son
adecuados para determinar el nivel de proteccion frente a incumplimientos exigido a la CCP en funcion de
las condiciones de mercado actuales y futuras. Una CCP debera realizar este andlisis de las pruebas de tension
con una frecuencia mayor cuando los productos compensados o los mercados a los que dé servicio muestren
una elevada volatilidad, cuenten con una liquidez menor, o cuando el volumen o la concentracién de
posiciones mantenidas por los participantes de una CCP aumente de manera significativa. Al menos una vez
al ano debera realizarse una validacién completa del modelo de gestion de riesgos de una CCP.

Consideracion fundamental 6: N/A (Exclusivo para CCP) Para la realizacion de las pruebas de tensién, una CCP
debera considerar el efecto de una amplia gama de escenarios de tensién pertinentes tanto en relacién con
las posiciones de los participantes que hayan incurrido en un incumplimiento, como con las posibles
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variaciones de precios en los periodos de liquidacidn. Los escenarios deberan incluir volatilidades de precios
a niveles maximos histéricos, cambios en otros factores del mercado como factores determinantes de precios
y curvas rendimiento, multiples incumplimientos en diversos horizontes temporales, presiones simultaneas
en los mercados de activos y de financiacion, y una gama de futuros escenarios de tension caracterizados por
una serie de condiciones de mercado extremas pero verosimiles.

Consideracion fundamental 7: Una FMI debera establecer reglas y procedimientos explicitos que aborden de
manera integra cualesquiera pérdidas crediticias que pueda afrontar como resultado de un incumplimiento
unico o colectivo entre sus participantes con respecto a cualquiera de sus obligaciones frente a la FMI. Dichas
reglas y procedimientos deberan abordar cdmo se asignarian las pérdidas crediticias

potenciales que no hayan sido cubiertas, incluso en relacidn con la devolucién de cualesquiera fondos que
una FMI pueda obtener de proveedores de liquidez. Estas reglas y procedimientos deberan indicar ademas
el proceso que adopte la FMI para reponer cualquier recurso financiero que pueda emplear durante un
acontecimiento de tension de forma que la FMI pueda continuar operando de una forma sdlida y segura.

Asignacion de pérdidas crediticias

C.4.7.1: {De qué manera las reglas y procedimientos de la FMI abordan explicitamente cualesquiera pérdidas
crediticias que pueda afrontar como resultado de un incumplimiento individual o colectivo entre sus
participantes respecto de cualquiera de sus obligaciones frente a la FMI? ¢De qué manera abordan las reglas y
procedimientos de la FMI la asignacion de pérdidas crediticias que no estuvieran cubiertas y en qué orden,
incluida la devolucién de cualesquiera fondos que una FMI pudiera tomar prestados de proveedores de
liquidez?

Una vez iniciado el proceso de liquidacién de operaciones y en forma previa al retiro de las operaciones por
demora e incumplimiento en el pago de las obligaciones netas del Participante Directo encargado de la
liguidacién, CAVALI hara uso de los siguientes mecanismos de cobertura mencionados en la parte inferior,
segln corresponda.

En el capitulo VII del reglamento interno de CAVALI, se establece que con el fin de constituir el IMC exigible los
Participantes Directos podran hacer uso de los siguientes mecanismos:

a) Linea de crédito o dinero en efectivo exigible: Los Participantes Directos deberan mantener con su
Banco Liquidador acuerdos de crédito que les permitan contar con fondos de disponibilidad inmediata,
a efectos de cumplir con las obligaciones de pago exigidas por CAVALI en el proceso de liquidacién. Las
lineas de crédito, los fondos en efectivo, o la combinaciéon de ambos, deberan cubrir como minimo el
20% del IMC calculado e informado por CAVALI.

b) Importe disponible de la Cuenta Individual del Fondo de Liquidacién: Para cubrir el IMC los
Participantes Directos accederan al importe disponible de su Cuenta Individual, que compone el Fondo
de Liquidacion.

c) Importe de la Cuenta Global del Fondo de Liquidacidon: En caso los Participantes Directos no hubieran
cubierto aun el IMC, podran acceder a la Cuenta Global del Fondo de Liquidacion.

d) Linea de crédito o dinero en efectivo adicional: El Participante Directo que no hubiera cubierto el IMC
debera acreditar una linea de crédito o dinero en efectivo adicional a lo establecido.

Como se menciond en el punto C.4.3.1, el Fondo de Liquidacidon (FL) es un patrimonio independiente y
diferenciado al de los fondos de CAVALI, pero administrado por este, cuyo propdsito es proteger a los
Participantes cubriendo diferenciales de precios desde el momento del eventual incumplimiento de una
operacion hasta el momento de la liquidacion efectiva de la misma.
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Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Capitulo VIl del Reglamento Interno de CAVALI

Reposicion de recursos financieros

C.4.7.2: i Qué reglas y procedimientos aplica la FMI para la reposicidn de recursos financieros que se agotasen
durante un evento de tension?

En caso el Participante Directo encargado de la liquidacidn hubiera hecho uso de los recursos del Fondo para
cubrir saldos netos, CAVALI no otorgara disponibilidad a los valores materia de la operacién cubierta, sino hasta
la respectiva regularizacion total de los fondos utilizados. En caso se produjera una devolucién parcial, se
procedera a otorgar la disponibilidad de valores de las operaciones que hubieran sido cubiertas en su totalidad.

En caso el Participante Directo encargado de la liquidacién no cumpla con la respectiva devolucién dentro del
plazo establecido, CAVALI procedera a informar a las bolsas que el Participante no ha cumplido con la
restituciéon oportuna de los recursos al Fondo. Dicha comunicacion serd remitida a SMV en el mismo dia de
producido el hecho.

Asimismo, en caso de incumplimiento en la reposiciéon de los recursos del Fondo por parte del Participante
Directo encargado de la Liquidacién, CAVALI queda facultada a proceder con la ejecucién de los valores.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
Ambito de Mejora de Brecha:
e No se ha definido en el reglamento interno de CAVALI, el procedimiento de reposicién del Fondo de
Liquidacion.
e Se plantea establecer un Plan de Recuperacion Financiera

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Principio 4: RIESGO DE CREDITO ([:\ZA[¢/.\: TN F.¥STR A o F.Y o)

Una FMI debera medir, vigilar y gestionar de forma eficaz sus exposiciones crediticias frente a sus
participantes y aquellas que se deriven de sus propios procesos de pago, compensacion y liquidacién. Una
FMI debera mantener recursos financieros suficientes para cubrir su exposicion crediticia a cada participante
por su valor completo con un elevado grado de confianza. Asimismo, una entidad de contrapartida central
(CCP) que participe en actividades que tengan un perfil de riesgo mas complejo o que tenga una importancia
sistémica en muiltiples jurisdicciones debera mantener recursos financieros adicionales que sean suficientes
para cubrir una amplia gama de escenarios posibles de tension que incluiran, sin limitarse a ellos, el
incumplimiento de los dos participantes y de sus filiales que puedan llegar a causar la mayor exposicion
crediticia agregada posible a la CCP en condiciones de mercado extremas pero verosimiles. Todas las demas
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CCP deberan mantener, como minimo, recursos financieros totales suficientes para cubrir una amplia gama
de escenarios posibles de tensidn, entre los que se incluiran, sin limitarse a ellos, el incumplimiento del
participante y de sus filiales que puedan llegar a causar la mayor exposicion crediticia agregada posible a la
CCP en condiciones de mercado extremas pero verosimiles. Debido a las numerosas interacciones entre los
principios sobre gestidn de riesgos financieros y sobre recursos financieros, este principio debera revisarse
en el contexto del Principio 5 sobre garantias, del Principio 6 sobre margenes y del Principio 7 sobre riesgo
de liquidez, segin proceda. Este principio también debera revisarse en el contexto del Principio 13 sobre
reglas y procedimientos relativos a incumplimientos de participantes, del Principio 23 sobre divulgacién de
reglas, procedimientos principales y datos de mercado, asi como de otros principios cuando proceda.

Conclusiones clave
CAVALI cuenta con un marco para la gestién de riesgos crediticios, el cual sera descrito en el manual de riesgos
financieros.

Asimismo, se identifican las fuentes de riesgos mediante analisis de incumplimientos, de capacidad operativa y
financiera, ratios de negociacién, seguimiento al patrimonio minimo a participantes, apalancamiento en
operaciones de reporte, determinando las obligaciones en fondos por Participante directo encargado de la
liquidacion.

Por otro lado, se cuentan con mecanismos de coberturas IMC, Fondo de Liquidacién y colaterales (este ultimo
solo para operaciones de reporte) para cubrir las exposiciones de riesgo crediticio del sistema. En este punto se
identifico tres brechas: i) La metodologia del cdlculo del IMC no permite saber si se cubren los riesgos corrientes
y futuros, ii) No se ha definido en el reglamento interno de CAVALI el procedimiento de reposicion del fondo y
iii) No es posible determinar si el IMC y el Fondo de Liquidacion cubren las dos exposiciones crediticias mds
grandes en condiciones normales de volatilidad.

Finalmente, se tienen procedimientos establecidos en los reglamentos que permiten abordar el incumplimiento
Unico y/o colectivo de los participantes; asimismo, en caso se haya hecho uso del Fondo de Liquidacién, CAVALI
no otorgara disponibilidad a los valores materia de la operacidn cubierta sino hasta la respectiva regularizacion
total de los fondos utilizados.

Calificacidn propuesta
SE CUMPLE PARCIALMENTE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Brecha
1. La metodologia del calculo del IMC no permite saber si se cubren los riesgos corrientes y futuros.
2. No se ha definido en el reglamento interno de CAVALI, el procedimiento de reposicidén del fondo.
3. No es posible determinar si el IMC y Fondo de Liquidacidn cubren las dos exposiciones crediticias mas
grandes en condiciones normales de volatilidad.

Planes de accién / plazos previstos

Planes de Accién de Brechas:
1. La implementacion de la cdmara de contraparte ayudara a cerrar las brechas en relacion con los
sistemas de garantias, asi como posibles pruebas de estrés de estas.
Su implementacién se realizaria dentro del marco del Proyecto de Integracién Regional, el cual tiene
como fecha estimada para el inicio de su implementacidn el afio 2026.
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Fecha de revisién: 31.12.2026.

2. Seincorporara en el reglamento interno de CAVALI, el procedimiento de reposicidn del fondo.
La modificacidn propuesta al RI de CAVALI se revisé con la SMV en diciembre del 2021. Ha solicitado
algunas modificaciones y precisiones. La versién final se estard remitiendo para su revisidn vy
aprobacion.
Durante el 2026 se estara presentando nuevamente una propuesta de cambios al RRII con la finalidad
de definir el procedimiento para que el Participante realice la reposicidn del fondo de liquidacidn.
Fecha estimada de atencién: 31.12.2026

3. La implementacién de la camara de contraparte ayudard a cerrar las brechas en relacién con los
sistemas de garantias, asi como posibles pruebas de estrés de estas.
Su implementacién se realizaria dentro del marco del Proyecto de Integracién Regional, el cual tiene
como fecha estimada para el inicio de su implementacidn el afio 2026.
Fecha de revision: 31.12.2026

Principio 5: GARANTIAS

Una FMI que requiera garantias para gestionar su propia exposicion crediticia o la de sus participantes debera
aceptar garantias que tengan un reducido riesgo de crédito, de liquidez y de mercado. Asimismo, la FMI
debera fijar y exigir limites de concentracion y recortes de precios debidamente conservadores. Debido a las
numerosas interacciones entre los principios sobre gestion de riesgos financieros y sobre recursos
financieros, este principio debera revisarse en el contexto del Principio 4 sobre riesgo de crédito, del Principio
6 sobre margenes y del Principio 7 sobre riesgo de liquidez, cuando proceda. Este principio también debera
revisarse en el contexto del Principio 14 sobre segregacion y movilidad, del Principio 16 sobre riesgos de
custodia y de inversion, asi como de otros principios, cuando proceda.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera limitar los activos que acepte como garantia (de manera
rutinaria) a activos con bajo riesgo de crédito, de liquidez y de mercado.

C.5.1.1: { Cémo determina la FMI si un activo en concreto puede aceptarse como garantia, incluidas las garantias
aceptables de forma excepcional? ¢Cémo determina la FMI qué significa «de forma excepcional»? ¢Con qué
frecuencia ajusta la FMI estas determinaciones? éCon qué frecuencia acepta la FMI garantias de forma
excepcional? ¢ Establece la FMI limites a la aceptacion de estas garantias?.

En el mercado de valores peruano, sélo se aceptan garantias en operaciones a plazo (Operaciones de reporte y
préstamo bursatil). Sin embargo, para las operaciones en la modalidad de rueda contado se tienen el Importe
Minimo de Cobertura (IMC) y el Fondo de Liquidacién para cubrir operaciones en caso de incumplimientos, por
tal motivo estos mecanismos de cobertura actiian como una garantia en esta modalidad.

Por otro lado, CAVALI no determina que activos pueden aceptarse como garantia dado que esta responsabilidad
se encuentra a cargo de la Bolsa de Valores de Lima, quien describe que activos son susceptibles a ser
entregados como garantia en su reglamento de operaciones. Asimismo, CAVALI cuenta con procedimientos
establecidos para dar cumplimiento a lo establecido por la BVL respecto a la administracidn de garantias, estos
se encuentran definidos en la Disposicion Vinculada N201 del CAPITULO VIIl: DE LA ADMINISTARION DE
GARANTIAS del reglamento interno de CAVALL.

) Segun lo estipulado en la Disposicién complementaria al articulo 28 del reglamento de operaciones
BVL, los activos susceptibles de ser entregados como margen de garantia del reportado, en una
operacion de reporte, son los siguientes:

1) Dinero en efectivo: nuevos soles o délares norteamericanos.
2) Acciones y valores representativos de derechos sobre acciones incluidos en la tabla de valores
referenciales (TVR).
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3) Valores representativos de deuda incluidos en la TVR.

4) Carta fianza emitida por bancos locales con clasificacidn igual o superior a B+, de acuerdo con el
reglamento de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Debera ser emitida a favor de la ICLV,
como solidaria, de realizaciéon automdtica, incondicional e irrevocable. Su vencimiento deberd ser por
lo menos 15 dias habiles posteriores a la fecha de liquidacién de la ultima venta a plazo garantizada.

5) Pdliza de caucién emitida por compafiias de seguros locales con clasificacién igual o superior a B+, de
acuerdo con el reglamento de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Las caracteristicas que
debe reunir son las mencionadas en el punto anterior.

) Asimismo, segun lo estipulado en la disposicién complementaria al articulo 28 del reglamento de
operaciones BVL, los activos susceptibles de ser presentados como garantia principal, en una operacién
de préstamo de valores, son los siguientes:

1) Dinero en efectivo

2) Acciones y valores representativos de derechos sobre acciones, incluidos en las listas 1,2y 3 de la
TVR.

3) Valores representativos de deuda incluidos en la TVR.

Finalmente, la BVL es la encargada de actualizar la tabla de valores referenciales (TVR) cada trimestre. La
metodologia de cdlculo de la tabla de valores referenciales (TVR) se encuentra descrita en la Disposicion
complementaria al articulo 27 del reglamento de operaciones de la Bolsa de Valores de Lima. Finalmente, los
resultados de la TVR son entregados al director de mercados a fin de que pueda determinar las modificaciones,
ingresos y retiros que considere conveniente.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e http://www.bvl.com.pe/includes/Disposiciones_Complementarias_al_Reglamento_de_Operaciones_

Vigente.pdfhttps://s3.us-
eastl.amazonaws.com/site.documents.cdn.prod.bvl.com.pe/DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS A

L RO 24.11.pdf

C.5.1.2: {Como vigila la FMI las garantias constituidas de modo que éstas satisfagan los criterios de aceptacién
aplicables?

CAVALI cuenta con un médulo en WARI para la administracién de Garantias, en él se tienen parametrizados los
activos que pueden ser utilizados como garantia (segun lo dispuesto en la TVR). Asimismo, cada vez que se
actualiza la Tabla de valores referenciales (Trimestralmente o cuando exista algin cambio excepcional) se carga
la tabla actualizada a WARI, de esta manera se asegura que los activos utilizados como garantia sean los
correctos; adicionalmente, el sistema WARI acepta garantias en efectivo.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.5.1.3: (Como identifica y mitiga la FMI el posible riesgo especifico de correlaciéon errénea; por ejemplo,
limitando las garantias que acepta (incluidos limites a la concentracién de garantias)?

Dentro de la reglamentacion de la BVL y CAVALI, no se describe ninguna referencia a posibles riesgos por una
correlaciéon errénea de algun Participante del mercado. En ese sentido, CAVALI no cuenta con controles para
identificar si una SAB utiliza como garantias a titulos valores de empresas que pertenecen a su mismo grupo
econdémico.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera establecer practicas prudentes de valoracion y desarrollar
recortes que sean comprobados con regularidad y que tengan en cuenta el estrés de las condiciones de
mercado existentes.

Practicas de valoracion

C.5.2.1: ¢ Con qué frecuencia valora la FMI sus garantias a precios de mercado? éLo hace al menos diariamente?

La frecuencia con la que CAVALI valora sus garantias a precios de mercado es como sigue:

PARA OPERACIONES DE REPORTE

Una vez que el participante haya cumplido con la entrega de los activos, tanto del margen de garantia del
reportante como del reportado, CAVALI procederd a la valorizacion diaria de las operaciones vigentes y a
verificar que éstas se encuentren debidamente coberturadas. El monto de cobertura y el margen inicial seran
calculados diariamente.

Se denomina “Monto de cobertura” a la suma del monto de la primera venta mas el margen de garantia inicial
del reportado. Durante la vigencia del reporte, la valorizacidon de los activos entregados como margen de
garantia (reportado y reportante) debe ser por lo menos igual al monto de cobertura.

PARA OPERACIONES DE PRESTAMO

Una vez que el Participante haya cumplido con la entrega de los activos, tanto de los valores a prestar, como
del margen de garantia del prestatario y del prestamista, CAVALI procederd a la valorizacién diaria de las
operaciones vigentes y a verificar que éstas se encuentran debidamente coberturadas. El monto de cobertura
y el margen de garantia inicial seran calculados diariamente.
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Durante la vigencia del préstamo bursatil, la valorizacién de los activos entregados como garantia (principal y
adicional) deben ser en todo momento igual o mayor al monto de cobertura.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Reglamento de operaciones
https://s3.us-east-
1.amazonaws.com/site.documents.cdn.prod.bvl.com.pe/DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS AL R
O 24.11.pdf

C.5.2.2: ¢{En qué medida se encuentra la FMI autorizada para ejercer su discrecionalidad en la valoracién de
activos cuando los precios de mercado no representen su verdadero valor?

CAVALI no tiene la potestad de modificar el precio de un activo de forma discrecional cuando los precios de
mercado no representen su verdadero valor.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Prdcticas de descuento (recortes de precios)

C.5.2.3: ¢Como determina la FMI los descuentos?

De acuerdo con la DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 27 (Modificada por Resolucién SMV N° 008-
2015- SMV/01), los porcentajes de castigo aplicables a Acciones y Valores en la Tabla de Valores Referenciales
se calculan tomando en consideracion: Frecuencia de Cotizacion 40%, Nimero de Operaciones 30%, Monto
efectivo negociado 30%. Estos factores se aplican para obtener un puntaje y dependiendo éste se aplican
distintos porcentajes de castigo que llegan hasta un maximo del 50% del valor.

En el reglamento interno de CAVALI (Disposicién Vinculada N201 del CAPITULO VIII: DE LA ADMINISTRACION
DE GARANTIAS) se menciona lo siguiente:

Para las operaciones de reporte de valores
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CAVALI procedera con la valorizacion de los activos del margen de garantia del reportante y reportado, teniendo
en consideracion las disposiciones dictadas para tal efecto por la BVL, conforme a lo siguiente:

a.1 Margen de garantia del reportante
Se valorizara al precio, calculado en base a lo establecido por la BVL y remitido a CAVALI.

a.2 Margen de garantia del reportado
a. Dinero en efectivo al 100% de su valor.
b. Acciones y valores representativos de derechos sobre acciones, segun los porcentajes de castigo
considerados en la Tabla de Valores Referenciales (TVR), aplicados sobre el precio enviado por la BVL, el
mismo que serd obtenido conforme lo establecen sus normas.
c. Cartas fianza bancarias al 100% de su valor
d. Cartas fianza emitidas por compaiiias de seguros al 100% de su valor.
e. Valores representativos de deuda, segin los porcentajes de castigo considerados en la TVR, aplicados
sobre el precio enviado por la BVL, el mismo que es obtenido conforme lo establecen sus normas.

Para las operaciones de préstamo bursatil

a.1 Margen de garantia a favor del prestamista (garantia principal), CAVALI valorizara el margen de garantia
principal como sigue:

a. Dinero en efectivo al 100%.

b. Acciones y valores representativos de derechos sobre acciones al 100% de su valor, considerando los
precios enviados por la BVL, de acuerdo con lo establecido en sus Normas Complementarias.

c. Valores representativos de deuda, descontando del 100% de su valor, los porcentajes de castigo
considerados en la TVR (Explicar los factores que determinan) en base a un puntaje se les aplica el descuento
gue puedes ser hasta un maximo de 50% aplicado sobre el precio enviado por la BVL o su Valor Nominal, de
acuerdo con lo establecido en sus Normas Complementarias.

a.2 Margen de garantia del prestatario, CAVALI valorizara la garantia adicional como sigue:

a. Dinero en efectivo al 100%.

b. Acciones y valores representativos de derechos sobre acciones, descontando del 100% de su valor, segun
los porcentajes de castigo considerados en la TVR aplicados sobre los precios enviados por la BVL, el mismo
que serd obtenido conforme lo establecen de acuerdo con lo establecido en sus Normas Complementarias.
c. Cartas fianza bancarias al 100% de su valor.

d. Pdlizas de caucidn emitidas por compafiias de seguros locales al 100% de su valor.

e. Valores representativos de deuda, descontando del 100% de su valor, los porcentajes de castigo
considerados en la TVR aplicados sobre el precio enviado por la BVL o su Valor Nominal, de acuerdo con lo
establecido en sus Normas Complementarias.

Finalmente, hay que mencionar que para las operaciones de rueda contado se cuenta con el IMCy el Fondo de
Liquidacion cuyo objetivo es utilizarlos en caso de algun incumplimiento.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Disposicion complementaria al articulo 27 del Reglamento de Operaciones

C.5.2.4: iComo comprueba la FMI la suficiencia de los descuentos y valida sus procedimientos de descuento,
incluso con respecto a la caida potencial del valor de los activos en situaciones de tensién en los mercados que
conlleven la liquidacién de garantias? ¢ Con qué frecuencia realiza la FMI esta comprobacion?

Como se menciona en el punto anterior, la Bolsa de Valores de Lima es la encargada de actualizar la TVR y por
ende determina el castigo aplicable a los valores utilizados como garantia. Por tal motivo, CAVALI solo aplica
los descuentos y no realiza validacion alguna.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Consideracion fundamental 3: Para reducir la necesidad de ajustes prociclicos, una FMI debera establecer
recortes estables y conservadores que se calibren para incluir periodos de tension en las condiciones del
mercado, en la medida en que sea posible y prudente.

C.5.3.1: (Como identifica y evalta la FMI la posible prociclicidad de las calibraciones de sus descuentos? ¢De
qué forma contempla la FMI reducir la necesidad de ajustes prociclicos por ejemplo, incorporando periodos de
tension en las condiciones del mercado durante la calibracién de los descuentos?

No aplica para el caso de CAVALI identificar y evaluar la posible prociclicidad de las calibraciones de sus
descuentos, debido a que el manejo y determinacién de los castigos (descuentos) aplicados a los valores
dejados como garantia para el caso de Operaciones de Reporte y Préstamo Bursatil, estd bajo la potestad de la
BVL.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Consideracion fundamental 4: Una FMI debera evitar la concentracion de determinados activos cuando ello
perjudique de manera significativa la capacidad para liquidar dichos activos con rapidez sin efectos negativos
importantes en los precios.

C.5.4.1: {Qué politicas aplica la FMI para identificar y evitar la concentracidon de determinados activos a fin de
limitar posibles efectos negativos en los precios durante su liquidacidon? ¢Qué factores (por ejemplo, efectos
negativos en los precios o condiciones adversas del mercado) se consideran para determinar estas politicas?
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Segun lo descrito en la disposicién complementaria al Articulo 26 del reglamento de operaciones, la FMI para
identificar y evitar la concentracién de determinados activos y limitar posibles efectos negativos en los precios
durante su liquidacion ha establecido los siguientes limites:

Por valor:

Se podrdn realizar operaciones de reporte y de préstamo bursatil con acciones de empresas locales, asi como
entregarlas como margen de garantia o garantia, hasta por el 20% del total de acciones registradas mediante
anotaciones en cuenta en CAVALI. En el caso de valores extranjeros, se considerard el 20% del total de la emisién
inscrita en Rueda.

Por Intermediario:

Cada intermediario podra realizar operaciones de reporte y de préstamo bursatil con valores de empresas
locales o extranjeras, asi como entregarlas como margen de garantia o garantia, hasta por el 50% del limite
establecido por valor (Es decir, 10% del total de acciones registradas mediante anotaciones en cuenta en
CAVALI).

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e http://www.bvl.com.pe/includes/Disposiciones Complementarias al Reglamento de Operaciones

Vigente.pdf

C.5.4.2: iCémo revisa y evalua la FMI las politicas y practicas de concentracién para determinar su idoneidad?
¢Con qué frecuencia revisa y evalla la FMI estas politicas y practicas?

La revisidn de los niveles de exposicidn, por valor y por intermediario, son monitoreados diariamente por el
area de Direccidén de Mercados de la Bolsa de valores de Lima. CAVALI no cuenta con una frecuencia establecida
para la evaluacidn de politicas y practicas de concentracion. Lo mencionado es un procedimiento del drea de
Direccién de Mercado; por lo tanto, no se considera una politica o practica.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 5: Una FMI que acepte garantias transfronterizas debera mitigar los riesgos
asociados a su uso y garantizar que dichas garantias se puedan utilizar en el momento oportuno.
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C.5.5.1: ¢Qué riesgos legales, operacionales, de mercado y de otra indole asume la FMI al aceptar garantias
transfronterizas? ¢ Como mitiga la FMI estos riesgos?

El procedimiento para considerar un valor extranjero como garantia de una operacion de reporte y préstamo,
considera o busca mitigar principalmente el riesgo de mercado.

Al estar esta gestién a cargo de la BVL, CAVALI no ha implementado controles para mitigar los riesgos legales,
operacionales, de mercado y de otra indole asume la FMI al aceptar garantias transfronterizas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.5.5.2: {Cémo se asegura la FMI de que las garantias transfronterizas puedan utilizarse en el momento
oportuno?

CAVALI asegura la utilizacidn de los valores extranjeros dejados en garantia por medio del bloqueo del saldo
entregado, con el fin de que puedan ser usados en el momento oportuno y de forma inmediata.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 6: Una FMI debera utilizar un sistema de gestidon de garantias que esté bien
disefiado y que sea operativamente flexible.

Diseno del sistema de gestion de garantias

C.5.6.1: ¢ Cudles son las principales caracteristicas del sistema de gestidn de garantias de la FMI?

CAVALI cuenta con el Sistema WARI para la administracion de garantias, el cual esta disefiado para realizar las
siguientes validaciones:

1) El sistema valida que las garantias iniciales ingresadas por el participante cubran el margen inicial
asociado a las operaciones de reporte y préstamo.

Pagina: 61/
204



CAVALI Autoevaluacion

2) Durante la vigencia de las operaciones, el sistema realiza el proceso de valorizacién diaria de forma
automatica, a fin de asegurar que éstas se encuentren debidamente coberturadas. En caso contrario,
se generardn fichas de reposicién (llamadas de margen).

3) En el caso de generacidn de fichas de reposicion, el sistema validara que las garantias adicionales
ingresadas por el participante cubran el monto de la ficha.

4) En el caso de retiro de garantias, ademas de validar que la operacién se encuentre coberturada, el
sistema valida que la valorizacion del margen de garantia sea mayor o igual al margen de garantia inicial.

5) En caso no se cumpla con la presentacién o reposicion de garantias, el sistema generara los
incumplimientos correspondientes.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.5.6.2: ({Como y en qué medida revisa la FMI la reutilizacion de garantias y sus derechos sobre las garantias
que le hayan sido entregadas?

No se reutilizan las garantias recibidas, dado que los valores se encuentran bloqueados dentro de la operacion
de reporte; sin embargo, los participantes pueden optar por la figura de cambio de margen siempre y cuando
la operacion se mantenga coberturada, validacion que realiza el sistema de administracién de garantias (WARI).

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Flexibilidad operativa

C.5.6.3: ¢éComo y en qué medida incorpora el sistema de gestidn de garantias de la FMI cambios en la gestién y
el seguimiento continuo de las garantias?

Cuando hay algun cambio regulatorio, que amerite cambios en la administracién de garantias, se customizara
el sistema WARI para cumplir con los cambios estipulados en la normativa.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.5.6.4: ¢En qué medida dispone el sistema de gestion de garantias de los recursos humanos necesarios para
garantizar una correcta operativa, incluso durante periodos de tensién en el mercado?

CAVALI tiene un plan de continuidad para mantener la operatividad de sus actividades, en caso exista alguna
indisponibilidad de recurso humano, con esta finalidad se han definido puestos titulares y alternos para la
ejecucién de la operativa.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Principio 5: GARANTIAS

Una FMI que requiera garantias para gestionar su propia exposicion crediticia o la de sus participantes debera
aceptar garantias que tengan un reducido riesgo de crédito, de liquidez y de mercado. Asimismo, la FMI
debera fijar y exigir limites de concentracion y

recortes de precios debidamente conservadores. Debido a las numerosas interacciones entre los principios
sobre gestion de riesgos financieros y sobre recursos financieros, este principio debera revisarse en el
contexto del Principio 4 sobre riesgo de crédito, del Principio 6 sobre margenes y del Principio 7 sobre riesgo
de liquidez, cuando proceda. Este principio también debera revisarse en el contexto

del Principio 14 sobre segregacion y movilidad, del Principio 16 sobre riesgos de custodia y de inversidn, asi
como de otros principios, cuando proceda.

Conclusiones clave

CAVALI cuenta con garantias para mitigar el riesgo de crédito, liquidez y de mercado es asi que, en el mercado
de valores peruano, se aceptan garantias en operaciones a plazo (reporte y préstamo bursatil) con la finalidad
de mantenerlas debidamente cubiertas y para el caso de las operaciones de rueda contado, se cuenta con el
IMC vy el Fondo de Liquidacidn que actian como garantias en este tipo de operaciones.

Segun lo establecido en la normativa, los activos susceptibles a ser entregados como margen de garantia (en
una operacion de reporte) son: Dinero en efectivo, acciones y valores, valores representativos de deuda
incluidos en la Tabla de Valor Referencial (TVR), Carta Fianza emitida por bancos y Pdliza de caucion emitida
por una compania de seguros. Cabe resaltar que la TVR se calcula tomando en consideracion: Frecuencia de
Cotizacidn 40%, Numero de Operaciones 30%, Monto efectivo negociado 30%; estos factores se aplican para
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obtener un puntaje y dependiendo éste se aplican distintos porcentajes de castigo que llegan hasta un maximo
del 50% del valor. Para evitar posible concentracion en activos en operaciones de reporte, se cuenta con limites
por valor y por participante. En este punto se identifico una recomendacion que consiste en incorporar en la
metodologia correspondiente, que CAVALI 0 Bolsa de Valores de Lima, tengan la potestad de modificar el precio
de un activo de forma discrecional.

En el caso de CAVALI no aplica ajustes prociclicos en las garantias, debido a que el manejo y determinacién de
los castigos (descuentos) aplicados a los valores dejados como garantia para el caso de Operaciones de Reporte
y Préstamo Bursatil, estd bajo la potestad de la BVL.

Se ha determinado politicas para identificar y evitar la concentracidon de determinados activos a fin de limitar
posibles efectos negativos en los precios durante su liquidacién.

En relacidn con las garantias transfronterizas, CAVALI asegura la utilizacién de los valores extranjeros dejados
en garantia por medio del bloqueo del saldo entregado, con el fin de que puedan ser usados en el momento
oportuno y de forma inmediata.

Por otro lado, CAVALI cuenta con el sistema WARI para la administracion de las garantias donde, entre otras
funciones, se realiza el seguimiento diario a la valorizacidn de las garantias y se calcula el margen de cobertura,
en caso contrario se realizan llamadas de margen; cabe resaltar que no se reutilizan las garantias, dado que los
valores se encuentran bloqueados dentro de la operacién de reporte; sin embargo, los participantes pueden
optar por la figura de cambio de margen siempre y cuando la operacidn se mantenga cubierta, validacién que
realiza el sistema de administracion de garantias (WARI).

Finalmente, se cuenta con un plan de continuidad para mantener la operatividad de estas actividades, en caso
exista alguna indisponibilidad de recurso humano, con esta finalidad se han definido titulares y alternos para la
ejecucién de la operativa.

Calificacidn propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Recomendaciones:
1. Falta evaluar con el regulador la posibilidad de que CAVALI, tenga la potestad de modificar el precio de
un activo de forma discrecional.

Planes de accién / plazos previstos

Planes de Accién de Recomendaciones:
1. Se estructurara un sistema de garantias que incorpore dentro de su metodologia la solicitud de
garantias adicionales ante situaciones extraordinarias, cuya aplicacion estara a cargo de la BVL, CAVALI
o la Cdmara de contraparte (CCP), segulin corresponda.
La implementacién de la CCP se realizaria dentro del marco del Proyecto de Integracidn Regional, el
cual tiene como fecha estimada el afio 2026.
Fecha de revisién: 31.12.2026.
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Principio 7: RIESGO DE LIQUIDEZ

Una FMI debera medir, vigilar y gestionar de forma eficaz su riesgo de liquidez. Asimismo, una FMI debera
mantener recursos liquidos suficientes en todas las divisas pertinentes para poder efectuar liquidaciones el
mismo dia y, cuando sea apropiado, liquidaciones intradia y multidia para cubrir sus obligaciones de pago
con un elevado grado de confianza bajo una amplia gama de posibles escenarios de tensidn, entre los que se
deberan incluir, sin limitarse a ellos, el incumplimiento del participante y sus filiales que puedan llegar a
causar la mayor obligacion de liquidez agregada para la FMI en condiciones de mercado extremas pero
verosimiles. Debido a las numerosas interacciones entre los principios sobre gestion de riesgos financieros y
sobre recursos financieros, este principio debera revisarse en el contexto del Principio 4 sobre riesgo de
crédito, del Principio 5 sobre garantias y del Principio 6 sobre margenes, cuando proceda. Este principio
también debera revisarse en el contexto del Principio 8 sobre firmeza en la liquidacién, del Principio 13 sobre
reglas y procedimientos relativos a incumplimientos de participantes, del Principio 23 sobre divulgacion de
reglas, procedimientos principales y datos de mercado, asi como de otros principios cuando proceda.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera contar con un marco sélido para gestionar los riesgos de
liquidez derivados de sus participantes, bancos liquidadores, agentes nostro, bancos custodios, proveedores
de liquidez y otras entidades.

C.7.1.1: {Con qué marco cuenta la FMI para gestionar sus riesgos de liquidez, en todas las divisas oportunas,
derivados de sus participantes, bancos liquidadores, agentes nostro (bancos corresponsales), bancos custodios
(depositarios), proveedores de liquidez y otras entidades?

Para gestionar sus riesgos de liquidez, en todas las divisas oportunas, derivados de sus participantes, bancos
liguidadores, agentes nostro (bancos corresponsales), bancos custodios (depositarios), proveedores de liquidez
y otras entidades, se tiene el Manual de riesgos Financieros, donde se encuentra el marco para la gestién de
riesgo de liquidez y se detalla la definicion, principios y controles para mitigar el riesgo de liquidez en el proceso
de compensacién y liquidacion de CAVALI.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.1.2: ({Cudl es la naturaleza y el volumen de las necesidades de liquidez de la FMI, y cuales son las fuentes
asociadas de riesgo de liquidez, que surgen en la FMI en todas las divisas oportunas?

La naturaleza y volumen de las necesidades de liquidez de CAVALI es variable dado que los saldos netos
pendientes de liquidar varian dia con dia; asimismo, estas necesidades de liquidez se dan en soles y ddlares.

Por otro lado, las fuentes asociadas al riesgo de liquidez son los motivos de incumplimiento en fondos
identificados, la volatilidad de las acciones que conforman la tabla de la TVR (dado que esto puede generar
llamadas de margen) y la volatilidad del tipo de cambio.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Pagina: 65/
204



CAVALI Autoevaluacion

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.1.3: {Cémo tiene en cuenta la FMI el posible riesgo agregado de liquidez representado por una determinada
entidad y sus filiales que puedan desempefiar multiples funciones con respecto a la FMI?

CAVALI ha considerado los riesgos de liquidez que agregan los participantes al mercado; por tal motivo, se
realiza una evaluacion de la suficiencia financiera de estos donde, entre otros criterios de evaluacion, se
monitorean sus ratios de liquidez.

Adicionalmente, se realiza un analisis de la concentracidon de los montos liquidados por participante para
identificar quienes son los que requieren de mayor liquidez para cumplir con sus obligaciones; y por ende,
identificar que participantes impactarian en mayor medida al mercado en caso tuvieran problemas de iliquidez.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera contar con herramientas operativas y analiticas eficaces para
identificar, medir y vigilar sus flujos de liquidacion y financiacién de manera continua y oportuna, incluido el
uso de liquidez intradia.

C.7.2.1: iCon qué herramientas operativas y analiticas cuenta la FMI para identificar, medir y vigilar la
liguidacion y los flujos de financiacién?

Para identificar, medir y vigilar la liquidacién y los flujos de financiacién se cuenta con la herramienta WARI
donde se tiene el médulo de compensacién y liquidacidn, en el que se visualiza la opcién denominada “Posicion
en linea” cuyo objetivo es medir y vigilar el neteo de los fondos y valores a retirar (en monto). Este modulo es
aplicado para la modalidad de rueda contado y reporte renta variable.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica
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C.7.2.2: {Como utiliza la FMI esas herramientas para identificar, medir y vigilar su liquidacién y flujos de
financiaciéon de manera continua y oportuna, incluido el uso de liquidez intradia?

A través del Wari, en la posicién en linea, podemos visualizar las operaciones que liquidan en el dia, las cuales
se separan en 3 grupos “Operaciones liquidadas”, “Operaciones a Liquidar” y “Operaciones a retirar” tanto de
comprasy /o ventas.

El control y la vigilancia es permanente, esto es, antes y después del proceso del ciclo de liquidacidn; en la
actualidad, cada ciclo se da cada 30 minutos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Recomendacién:

e No hay un limite para realizar operaciones, en caso los mecanismos de cobertura (IMC y Fondo de
Liquidacion) sean muy pequefios en relacién con la operacién a realizar. Lo anterior, se busca corregir
con la salida de la Entidad de Contrapartida Central en Peru, ya que no es menester del Depdsito Central
de Valores definir y aplicar dichos limites.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 3: Un sistema de pagos o un SSS, incluidos aquellos que empleen un mecanismo
de liquidacion neta diferida (DNS), deberan mantener recursos liquidos suficientes en todas las divisas
pertinentes para poder efectuar liquidaciones el mismo dia y, en caso oportuno, liquidaciones intradia o
multidia de sus obligaciones de pago con un elevado grado de confianza con arreglo a una amplia gama de
escenarios posibles de tensidn, entre los que se incluiran, sin limitarse a ellos, el incumplimiento del
participante y de sus filiales que puedan llegar a causar la mayor obligaciéon de pago agregada posible en
condiciones de mercado extremas pero verosimiles.

C.7.3.1: {COmo determina el sistema de pagos o el SSS el volumen de recursos liquidos en todas las divisas
oportunas para poder liquidar sus obligaciones de pago el mismo dia y, cuando proceda, de forma intradia y
multidia? ¢ Qué posibles escenarios de tensidn (entre otros, el incumplimiento del participante y sus filiales que
pudiera causar la mayor obligacion de pago agregada en condiciones de mercado extremas pero plausibles)
utiliza el sistema de pagos o el SSS para realizar esa determinacién?

Al finalizar un dia de negociacién en rueda de bolsa, los participantes confirman a CAVALI sus operaciones
realizadas por cada modalidad de negociacién enviando archivos con el detalle de éstas, los cuales son cargados
a WARI. Al dia siguiente, con la informacién cargada, el sistema determina el volumen de fondos y valores a
liguidar. WARI cuenta con la opcion “Posicion en linea” (que se encuentra en el mdédulo de compensacion y
liguidacion) donde se puede ver, al inicio del dia, los fondos a liquidar y los valores a retirar por cada participante
y por cada moneda (soles y délares).

CAVALI no utiliza escenarios de tension para calcular el volumen de recursos liquidos a utilizar en un
determinado dia.

Supuestos (en caso de que apliquen)
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No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.3.2: i Cual es el volumen estimado de déficit de liquidez en cada divisa que tendria que cubrir el sistema de
pagos o el SSS?

CAVALI no utiliza escenarios de tensién, por lo que tampoco se ha determinado el volumen estimado de déficit
de liquidez en cada divisa que tendria que cubrir el sistema de pagos o el SSS.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Brecha:

e No se realizan pruebas de stress para determinar las necesidades de liquidez del sistema (entre otros,
el incumplimiento del participante y sus filiales que pudiera causar la mayor obligacidon de pago) para
calcular el déficit estimado de liquidez (revisado en el principio 3). Lo anterior, se busca corregir con la
salida de la Entidad de Contrapartida Central en Perd, ya que no es menester del Depdsito Central de
Valores definir y aplicar dichos limites.

e No es posible determinar si el IMC y el Fondo de Liquidacidn cubren la exposicion de liquidez del
participante mas grande en condiciones de extrema volatilidad. Lo anterior, se busca corregir con la
salida de la Entidad de Contrapartida Central en Perl y el establecimiento de fondos de garantias por
segmento, ya que no es menester del Depdsito Central de Valores definir y aplicar dichos limites.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracién fundamental 4: N/A (Exclusivo para CCP) Una CCP debera mantener recursos liquidos
suficientes en todas las divisas pertinentes para poder liquidar pagos relacionados con valores, efectuar los
pagos necesarios de margenes de variacion y cumplir otras obligaciones de pago conforme al plazo previsto
con un elevado grado de confianza con arreglo a una amplia gama de escenarios posibles de tension, entre
los que se incluiran, sin limitarse a ellos, el incumplimiento del participante y de sus filiales que puedan llegar
a causar la mayor obligacion de pago agregada posible para la CCP en condiciones de mercado extremas pero
verosimiles. Asimismo, una CCP que participe en actividades que tengan un perfil de riesgo mas complejo o
que tenga una importancia sistémica en multiples jurisdicciones debera considerar mantener recursos de
liquidez adicionales suficientes para cubrir una gama mas amplia de escenarios posibles de tension que
incluiran, sin limitarse a ellos, el incumplimiento de los dos participantes y de sus filiales que puedan llegar a
causar la mayor obligacidon de pago agregada posible a la CCP en condiciones de mercado extremas pero
verosimiles.
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Consideracion fundamental 5: A los efectos de cumplir su requerimiento minimo de recursos liquidos, los
recursos liquidos admisibles de una FMI en cada divisa incluiran el efectivo disponible en el banco central de
emision y en bancos comerciales solventes, lineas de crédito comprometidas, swaps de tipo de cambio
comprometidos y repos comprometidos asi como garantias altamente comercializables que se mantengan
en custodia e inversiones que estén facilmente disponibles y que también sean convertibles en efectivo a
través de mecanismos de financiacion pre acordados y altamente fiables, incluso en condiciones de mercado
extremas pero verosimiles. Si una FMI tiene acceso a la financiacion rutinaria proporcionada por un banco
central de emision, la FMI podra considerar dicho acceso como parte de su requerimiento minimo en la
medida en que tenga garantias que sean admisibles para ser pignoradas (o para cualquier otro tipo de
operacion adecuada) en favor del correspondiente banco central. Todos estos recursos deberan estar
disponibles en el momento necesario.

Volumen y composicion de los recursos liquidos admisibles

C.7.5.1: ¢ Cual es el volumen y la composicion de los recursos liquidos admisibles de la FMI en cada divisa que
mantiene la FMI? ¢De qué manera y en qué marco temporal podrdn ponerse estos recursos a disposicion de la
FMI?

El volumen y la composicidn de los recursos liquidos admisibles de CAVALI son los siguientes:

- Importe Minimo de Cobertura: Los participantes directos deberdn mantener con su Banco Liquidador
acuerdos de crédito que les permitan contar con fondos de disponibilidad inmediata, a efectos de
cumplir con las obligaciones de pago exigidas por CAVALI en el proceso de liquidacidn. Esta linea de
crédito puede sustituirse o complementarse con la constitucién de fondos en efectivo a favor de
CAVALI.

- Fondo de Liguidacién: Se cuenta con un Fondo para cubrir diferenciales de precios producto de una
ejecucioén forzosa ante un incumplimiento o para cubrir saldos netos de una o varias operaciones. Este
fondo se encuentra en depdsitos a plazo en determinados bancos comerciales; los depésitos en soles
ascienden a’S/. 14, 861,632 y los depdsitos en dolares ascienden a $ 514,412. La disponibilidad de estos
fondos se da en el mismo dia o al dia siguiente, dependiendo de la hora en la que se realice la solicitud.

- Lineas de Crédito: Se cuenta con S 7,000,000 de ddlares de linea de crédito en Citi NY a ser utilizadas
en caso de demora de entrega de fondos de CAVALI hacia DTC a través de Citibank (EEUU) y viceversa.
Adicionalmente, se cuenta con $ 2,000,000 de ddlares de linea de crédito en Scotiabank del Perd para
ser utilizadas en caso de demora de entrega de fondos de DTC a través de Citibank (EEUU) hacia CAVALI.
La disponibilidad de la linea de crédito es inmediata.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrdnico)
No aplica

Disponibilidad y cobertura de los recursos liquidos admisibles

C.7.5.2: {Qué mecanismos de financiacién pre acordados ha establecido la FMI para convertir sus garantias e
inversiones facilmente disponibles en efectivo? ¢ Como se ha cerciorado la FMI de que estos mecanismos serian
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altamente fiables en condiciones de mercado extremas pero plausibles? ¢ Ha identificado la FMI alguna posible
barrera de acceso a estos recursos liquidos?

Para convertir sus garantias e inversiones facilmente disponibles en efectivo, CAVALI cuenta con depdsitos a
plazo lo cuales son facilmente disponibles en efectivo. Asimismo, se cuenta con lineas de crédito de
disponibilidad inmediata.

Los depdsitos a plazo se encuentran en Bancos comerciales con categoria de riesgo Ay B, segln lo establecido
en la politica de inversiones del fondo de liquidacidn.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.5.3: Si la FMI tiene acceso a la financiacidn ordinaria proporcionada por un banco central de emision, écual
es la correspondiente capacidad de endeudamiento de la FMI para cumplir su requerimiento minimo de
recursos liquidos en esa divisa?

CAVALI no cuenta con financiacion del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP).

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.5.4: {En qué medida el volumen y la disponibilidad de los recursos liquidos admisibles de la FMI cubren su
requerimiento minimo de recursos liquidos identificado en cada divisa para efectuar la liquidacion de sus
obligaciones de pago conforme al plazo previsto?

CAVALI no realiza pruebas de tensién para el calculo de requerimiento minimo de recursos liquidos en cada
divisa; por tanto, no es posible determinar en qué medida el IMC y Fondo de Liquidacidon cubren este
requerimiento.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 6: Una FMI podra complementar sus requisitos liquidos admisibles con otras
formas de recursos liquidos. En caso de que la FMI asi lo haga, estos recursos liquidos deberan ser activos
con probabilidad de que puedan venderse o aceptarse como garantias para lineas de crédito, swaps o repos
ad hoc después de que se produzca un incumplimiento, aun cuando no se pueda pre acordar o garantizar
con fiabilidad en condiciones de mercado extremas. Aun cuando una FMI no tenga acceso a la financiacion
rutinaria del banco central, la FMI debera tener en cuenta qué garantias suele aceptar el banco central
correspondiente, dado que es mas probable que dichos activos estén liquidos en circunstancias de tension
en el mercado. Una FMI no debera suponer que podra disponer del crédito de emergencia ofrecido por el
banco central correspondiente como parte de su plan de liquidez.

Volumen y composicion de los recursos liquidos complementarios

C.7.6.1: i Cual es el volumen y la composicién de los recursos liquidos complementarios a disposiciéon de la FMI?

CAVALI no cuenta con recursos liquidos complementarios.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Disponibilidad de recursos liquidos complementarios

C.7.6.2: i De qué formay con qué fundamento ha determinado la FMI que es probable que estos activos puedan
venderse o0 aceptarse como garantias para obtener la correspondiente divisa, aun cuando no se pueda pre
acordar o garantizar en condiciones de mercado extremas?

CAVALI no cuenta con recursos liquidos complementarios.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.6.3: {Qué proporcion de estos activos complementarios resulta admisible como posibles garantias en el
correspondiente banco central?
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CAVALI no cuenta con recursos liquidos complementarios.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.6.4: ¢{En qué circunstancias utilizaria la FMI sus recursos liquidos complementarios antes de usar sus
recursos liquidos admisibles o adicionalmente al uso de éstos?

CAVALI no cuenta con recursos liquidos complementarios.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.6.5: ¢En qué medida el volumen y la disponibilidad de los recursos liquidos complementarios de la FMI, en
combinacidon con sus recursos liquidos admisibles, cubren las correspondientes necesidades de liquidez
identificadas por el programa de pruebas de tension de la FMI para determinar la suficiencia de sus recursos
liguidos (véase la consideracion fundamental 9)?

CAVALI no cuenta con recursos liquidos complementarios.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 7: Una FMI debera obtener un alto grado de confianza, mediante rigurosos
procedimientos de evaluacion, de que cada proveedor de los recursos liquidos admisibles requeridos como
minimo, ya sea un participante de la FMI o una parte externa a la misma, tenga suficiente informacion para
comprender y gestionar los riesgos de liquidez asociados, y que tenga la capacidad para operar segun lo
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requerido conforme a su compromiso. En caso de considerarse oportuno para valorar la fiabilidad de un
proveedor de liquidez con relacién a una divisa especifica, podra tenerse en cuenta el acceso potencial del
proveedor de liquidez al crédito proporcionado por el banco central de emision. La FMI debera probar con
regularidad sus procedimientos para acceder a sus recursos liquidos a través del proveedor de liquidez.

Utilizacion de proveedores de liquidez

C.7.7.1: ¢ Utiliza la FMI un proveedor de liquidez para cumplir el requerimiento minimo de recursos liquidos
admisibles? ¢Quiénes son los proveedores de liquidez de la FMI? ¢De qué forma y con qué fundamento ha
determinado la FMI que cada uno de esos proveedores de liquidez tiene suficiente informacidon para
comprender y gestionar en todo momento, incluso en condiciones de tension,

su riesgo de liquidez asociado en la correspondiente divisa?

Con respecto a los proveedores de liquidez, el Fondo de Liquidacién mantiene sus recursos en depdsitos a plazo
en Bancos comerciales con categoria de riesgo Ay B, segln lo establecido en la politica de inversiones del fondo
de liquidacién. Estos proveedores de liquidez son evaluados periédicamente para verificar que cumplan con lo
establecido en la politica de inversiones.

Por otro lado, el IMC se encuentra disponible en bancos comerciales quienes han sido evaluados para ejecutar
funciones de Banco liquidador.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Fiabilidad de los proveedores de liquidez

C.7.7.2: i De qué forma ha determinado la FMI que cada uno de sus proveedores de liquidez es capaz de cumplir
en todo momento sus compromisos en la correspondiente divisa?

Los Bancos comerciales donde se tienen depositados los recursos del Fondo de Liquidacion, han sido
seleccionados de manera que cumplan con lo establecido en la politica de inversiones del Fondo de Liquidacion;
asimismo, los bancos donde se tienen los depdsitos IMC son bancos que cumplen labor de bancos liquidadores
y por lo tanto cumplen con los requisitos establecidos en los reglamentos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica
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C.7.7.3: ;{Cémo tiene en cuenta la FMI el acceso potencial del proveedor de liquidez al crédito proporcionado
por el banco central de emisiéon?

El Banco Central de Reserva no brinda lineas de crédito a CAVALI.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.7.4: iComo comprueba regularmente la FMI la puntualidad y fiabilidad de sus procedimientos para acceder
a sus recursos liquidos a través de un proveedor de liquidez?

CAVALI no comprueba regularmente la puntualidad y fiabilidad de sus procedimientos para acceder a sus
recursos liquidos a través de un proveedor de liquidez, dado que los depdsitos a plazo pueden adelantarse en
su vencimiento en caso se requiera de dichos fondos. Por otro lado, los depdsitos IMC son lineas de crédito
y/o efectivo que estan disponibles en cualquier momento.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 8: Una FMI que tenga acceso a cuentas con el banco central, servicios de pago o
servicios de valores debera utilizar estos servicios, siempre que sea practico, para mejorar su gestion del
riesgo de liquidez.

C.7.8.1: ¢En qué medida la FMI tiene actualmente acceso, o cumple los criterios para tenerlo, a cuentas,
servicios de pagos y servicios de valores del correspondiente banco central que podria utilizar para realizar sus
pagos y liquidaciones y para gestionar sus riesgos de liquidez en la correspondiente divisa?

CAVALI como entidad administradora de la liquidacion y compensacidn, tiene conexién al sistema LBTR del
banco central. Para los servicios de pago (recepciones y envios de fondos) tiene una cuenta LBTR (TINA) en las
monedas soles y ddlares.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.8.2: {En qué medida utiliza la FMI cada uno de esos servicios del correspondiente banco central para realizar
sus pagos y liquidaciones y para gestionar sus riesgos de liquidez en la correspondiente divisa?

CAVALI utiliza los servicios que brinda el Banco Central para los dias de liquidacidn (intra-day). A través del
inicio de dia LBTR los servicios de pagos son aperturados para enviar fondos desde CAVALI hacia los bancos
liqguidadores y recibir fondos desde los bancos liquidadores hacia CAVALI. Al final del dia de la liquidacién,
CAVALI vigila que el estado de cuenta de los fondos tanto en soles como en délares sea “0”; asimismo, el
banco central verifica que el saldo sea el correcto. Cabe resaltar, que,

para nuestro control en la liquidacidn de fondos, en el Sistema WARI contamos con un extracto de cuenta en
soles y ddlares (ingresos y salidas de fondos).

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.8.3: Si la FMI utiliza servicios ajenos a los prestados por los correspondientes bancos centrales, éen qué
medida ha analizado la FMI la posibilidad de mejorar la gestiéon del riesgo de liquidez haciendo un mayor uso
de los servicios del banco central?

CAVALI cuenta con un servicio ajeno al Banco Central solo en caso de contingencia en el proceso de liquidacion.
Por tal motivo, se decidié contar con ScotiaBank como Banco Liquidador contingente, donde a través de un
contrato entre las partes se establecieron los servicios prestados, asi como horarios para la liquidacion de
fondos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.8.4: {Qué consideraciones practicas o de otra indole, en su caso, ha identificado la FMI con respecto a un
mayor uso de los servicios prestados por los correspondientes bancos centrales?
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Se ha identificado que el Banco Central, como agente liquidador centraliza los pagos de las entidades bancarias
(Bancos Comerciales) y entidades de compensacion y liquidacion (CAVALI, bancos liquidadores); para el caso
de CAVALLI, éste realiza una verificacidn de los ingresos y egresos de los fondos en el dia de liquidacion. Este es
un doble control que permite estar seguros de que el dia de la liquidacidn ha sido cerrado de manera correcta
en cuanto a fondos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 9: Una FMI debera determinar la cantidad y probar con regularidad la suficiencia
de sus recursos liquidos mediante la realizacion de rigurosas pruebas de tension. Una FMI debera contar con
procedimientos claros para comunicar los resultados de sus pruebas de tensién a los responsables de la toma
de decisiones en la FMI y para utilizar dichos resultados para evaluar la suficiencia de sus recursos y ajustar
el marco de gestion de riesgos de liquidez. Para la realizacion de las pruebas de tension, una FMI debera
considerar una amplia gama de escenarios pertinentes. Los escenarios deberan incluir volatilidades de
precios a niveles maximos histéricos, cambios en otros factores del mercado como factores determinantes
de precios y curvas de rendimiento, multiples incumplimientos en diversos horizontes temporales, presiones
simultaneas en los mercados de activos y de financiacién, y una gama de escenarios futuros de tension
caracterizados por una serie de condiciones de mercado extremas pero verosimiles. Asimismo, los escenarios
deberan tener en cuenta el disefio y el funcionamiento de la FMI, e incluiran todas las entidades que podrian
representar riesgos importantes de liquidez para la FMI (tales como bancos liquidadores, agentes nostro,
bancos custodios, proveedores de liquidez y otras FMI con las que mantenga enlaces) y, en caso oportuno,
cubrirdn un periodo multidia. En todos los casos, una FMI debera contar con mecanismos de buen gobierno
adecuados en relacion con la cantidad y el tipo de recursos liquidos totales que mantenga y debera
documentar su justificacion al respecto.

Programa de pruebas de tension

C.7.9.1: {Cémo utiliza la FMI las pruebas de tension para determinar el volumen y comprobar la suficiencia de
sus recursos liquidos en cada divisa? ¢Con qué frecuencia realiza la FMI pruebas de tensidn sobre sus recursos
liquidos?

CAVALI no realiza pruebas de tensidn para determinar la suficiencia de los recursos liquidos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Brecha:
e No se realizan pruebas de Stress para comprobar la suficiencia de los recursos liquidos en cada divisa
(revisado en el principio 3).
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.9.2: {Cual es el proceso para comunicar de forma continua los resultados de las pruebas de tension sobre
la liquidez de la FMI a los responsables de la toma de decisiones en la FMI, con el fin de promover una oportuna
evaluacién y ajuste del volumen y composicidn de los recursos liquidos de la FMI y de su marco de gestion del
riesgo de liquidez?

CAVALI no realiza pruebas de tensidn para determinar la suficiencia de los recursos liquidos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Escenarios de las pruebas de tension

C.7.9.3: ¢(Qué escenarios se utilizan en las pruebas de tensidn y en qué medida tienen en cuenta una
combinacion de volatilidades de precios en niveles maximos histéricos, cambios en otros factores del mercado
tales como factores determinantes de precios y curvas de rendimiento, multiples incumplimientos en diversos
horizontes temporales, presiones simultaneas en los mercados de activos y de financiacién, y una gama de
escenarios futuros de tensidn caracterizados por una serie de condiciones de mercado extremas pero
plausibles?

CAVALI no realiza pruebas de tension para determinar la suficiencia de los recursos liquidos. Lo anterior, se
busca corregir con la salida de la Entidad de Contrapartida Central en Peru estableciendo pruebas de tension
necesarias para el cumplimiento del principio, ya que no es menester del Depdsito Central de Valores definir y
aplicar dichos limites.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.9.4: ¢En qué medida los escenarios y las pruebas de tensidn tienen en cuenta la particular estructura de
pagos y liquidacién de la FMI (por ejemplo, liquidacidn bruta en tiempo real o liquidacién neta diferida; con o
sin una garantia de liquidacidon; modelos 1, 2 o 3 DvP para los SSS), asi como el riesgo de liquidez directamente
soportado por la FMI, por sus participantes, o por ambos?
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CAVALI no realiza pruebas de tensidn para determinar la suficiencia de los recursos liquidos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.9.5: ¢En qué medida los escenarios y las pruebas de tensién tienen en cuenta la naturaleza y el volumen de
las necesidades de liquidez, y las fuentes asociadas de riesgo de liquidez, que surgen en la FMI al liquidar sus
obligaciones de pago conforme al plazo previsto, incluida la posibilidad de que determinadas entidades y sus
filiales puedan desempefiar multiples funciones con respecto a la FMI?

CAVALI no realiza pruebas de tensidn para determinar la suficiencia de los recursos liquidos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Revision y validacion

C.7.9.6: iCon qué frecuencia evalua la FMI la eficacia e idoneidad de las hipdtesis y parametros utilizados en
las pruebas de tension? ¢ De qué manera tiene en cuenta el programa de pruebas de tensidn de la FMI diversas
condiciones, tales como un aumento sustancial y repentino de la volatilidad en posiciones y precios, la
concentracion de las posiciones, los cambios en la liquidez del mercado y el riesgo de modelo, incluido un
cambio de los parametros?

CAVALI no realiza pruebas de tensidn para determinar la suficiencia de los recursos liquidos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Pagina: 78/
204



CAVALI Autoevaluacion

C.7.9.7: iCémo valida la FMI su modelo de gestidn de riesgos? é Con qué frecuencia lleva a cabo esta validacion?

CAVALI revisa el modelo de gestidon de riesgos de liquidez cuando se tiene la necesidad de hacer alguna
modificacion en el modelo.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.7.9.8: (Ddénde y en qué medida documenta la FMI su justificacion del volumen y estructura de sus recursos
liguidos totales, asi como de los mecanismos de buen gobierno relacionados con ellos?

CAVALI realiza el cdlculo del monto objetivo del Fondo de Liquidacién para compararlo con el monto que se
tienen en los depdsitos a plazo. Este calculo es documentado y se realiza trimestralmente por el area de Riesgos
utilizando la metodologia descrita en el reglamento interno de CAVALI (Capitulo IX).

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Capitulo IX del Reglamento Interno de CAVALI

http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa

Consideracion fundamental 10: Una FMI debera establecer reglas y procedimientos explicitos que le
permitan efectuar liquidaciones mismo dia y, en caso oportuno, liquidaciones intradia y multidia, de sus
obligaciones de pago conforme al plazo previsto después de que se produzca un incumplimiento Unico o
colectivo entre sus participantes. Dichas reglas y procedimientos deberan abordar déficits de liquidez
imprevistos y potencialmente no cubiertos, y trataran de que no sea necesario revertir, revocar o retrasar la
liquidacion mismo dia de obligaciones de pago. Estas reglas y procedimientos deberan indicar ademas el
proceso que adopte la FMI para reponer cualquier recurso de liquidez que pueda emplear durante un
acontecimiento de tension de forma que pueda continuar operando de una forma sdlida y segura.

Liquidacion en el mismo dia

C.7.10.1: ¢ De qué forma las reglas y procedimientos de la FMI le permiten liquidar obligaciones de pago en el
plazo previsto tras un incumplimiento Unico o colectivo entre sus participantes?

En el reglamento interno de CAVALI, en el articulo 8 del capitulo VII: DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION, se
establecen los procedimientos, condiciones y plazos a aplicar en el proceso de utilizacion de los mecanismos
de cobertura; asi como también el orden de prelacién.
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Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Capitulo VIl del Reglamento Interno de CAVALI

http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa

C.7.10.2: (De qué forma las reglas y procedimientos de la FMI abordan déficits de liquidez imprevistos y
potencialmente no cubiertos y evitan la reversiéon, revocacién o demora de la liquidacidn en el mismo dia de
las obligaciones de pago?

Las reglas y procedimientos de la FMI abordan déficits de liquidez imprevistos y potencialmente no cubiertos y
evitan la reversion, revocacion o demora de la liquidacién en el mismo dia de las obligaciones de pago:

Importe Minimo de Cobertura
En el articulo 8 del capitulo IX: DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION, se menciona que el primer mecanismo
de cobertura a utilizar es el IMC.

Fondo de Liquidacién
Segun lo estipulado en la disposicidn vinculada N22 del capitulo IX del reglamento interno de CAVALI, el déficit
de liquidez se cubre de la siguiente manera:

En caso de una ejecucidn forzosa de operaciones

Luego de la ejecucion forzosa de operaciones, se determinara si existe un faltante respecto al importe
adeudado por parte del Participante Directo encargado de la liquidacién incumplida. Dicho participante debera
efectuar el pago de la diferencia resultante el dia siguiente de realizada la ejecucidn hasta las 10:00 horas, en
la cuenta que CAVALI determine para tal fin.

Si el participante Directo encargado de la liquidacién incumplida no hubiera efectuado el pago de la diferencia
referida en el parrafo anterior se utilizara el fondo, para lo cual se transferiran los recursos necesarios desde la
cuenta bancaria del fondo a la cuenta correspondiente para la liquidacion de la operacidn incumplida, siempre
que lo permita el monto resultante del proceso de asignacion de los recursos del fondo.

En caso el participante no pueda cubrir los saldos netos de las operaciones

En el caso que el Participante no pueda cubrir los saldos netos de las operaciones contado en rueda de bolsa
en el plazo establecido y luego de utilizados los acuerdos de crédito con su banco liquidador y los depdsitos en
efectivo a favor de CAVALI, de persistir saldos netos no cubiertos se podrd utilizar los recursos del Fondo para
cubrir tales obligaciones, quedando los valores correspondientes a tales operaciones en calidad de no
disponibles.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
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No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Capitulo IX del Reglamento Interno de CAVALI

http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa

Reposicion de los recursos de liquidez

C.7.10.3: ¢{De qué forma permiten las reglas y procedimientos de la FMI la reposicién de cualquier recurso de
liguidez empleado durante un evento de tensién?

Segun lo estipulado en la disposicidn vinculada N22 del capitulo IX del reglamento interno de CAVALI, después
del uso del fondo de liquidacién, la reposicidn se da de la siguiente manera:

En caso de una ejecucidn forzosa de operaciones

Luego de la liquidacion de las operaciones involucradas en el incumplimiento, CAVALI procedera a calcular el
monto total a reponer al Fondo, considerando para ello la penalidad por el uso de los recursos del Fondo. Dicha
penalidad sera equivalente al 1% sobre el importe utilizado. Asimismo, comunicara al Participante Directo
encargado de la liquidacidon incumplida acerca de la liquidacién efectuada informdandole, el mismo dia de la
utilizacion del Fondo, el monto total a reponer, la cuenta bancaria designada para tal efecto.

La reposicion de los recursos del Fondo debe ser realizada a mds tardar hasta las 17:30 horas del dia de su
utilizacion, para lo cual el Participante Directo incumplido abonara en la cuenta bancaria establecida para tal
fin, el monto utilizado mas la penalidad establecida por la utilizacion del Fondo.

En caso el participante no pueda cubrir los saldos netos de las operaciones

Por la utilizacion de los recursos del Fondo, el Participante Directo incumplido deberd abonar en la cuenta
bancaria establecida para tal fin, el monto utilizado mas la penalidad por el uso de los recursos del Fondo, que
serd del 0.5% aplicada sobre el importe del fondo utilizado. En caso la reposicidn de los recursos del Fondo no
fuera realizada hasta las 10:00 horas del dia siguiente a su utilizacién, el Participante Directo incumplido
abonard los intereses moratorios.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Capitulo IX del reglamento Interno de CAVALI

http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa

Principio 7: RIESGO DE LIQUIDEZ

Una FMI debera medir, vigilar y gestionar de forma eficaz su riesgo de liquidez. Asimismo, una FMI debera
mantener recursos liquidos suficientes en todas las divisas pertinentes para poder efectuar liquidaciones el
mismo dia y, cuando sea apropiado, liquidaciones intradia y multidia para cubrir sus obligaciones de pago
con un elevado grado de confianza bajo una amplia gama de posibles escenarios de tensidn, entre los que se
deberan incluir, sin limitarse a ellos, el incumplimiento del participante y sus filiales que puedan llegar a
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causar la mayor obligacion de liquidez agregada para la FMI en condiciones de mercado extremas pero
verosimiles. Debido a las numerosas interacciones entre los principios sobre gestion de riesgos financieros y
sobre recursos financieros, este principio debera revisarse en el contexto del Principio 4 sobre riesgo de
crédito, del Principio 5 sobre garantias y del Principio 6 sobre margenes, cuando proceda. Este principio
también debera revisarse en el contexto del Principio 8 sobre firmeza en la liquidacidn, del Principio 13 sobre
reglas y procedimientos relativos a incumplimientos de participantes, del Principio 23 sobre divulgacion de
reglas, procedimientos principales y datos de mercado, asi como de otros principios cuando proceda.

Conclusiones clave
CAVALI cuenta con un marco para la gestion de riesgo de liquidez, el cual esta descrito en el manual de riesgos
financieros.

Asimismo, CAVALI cuenta con la herramienta WARI quien tiene el mddulo de compensacion vy liquidacidn,
donde se visualiza la opcidon denominada “Posicidn en linea” cuyo objetivo es medir y vigilar el neteo de los
fondos y valores a retirar (en monto), este médulo es aplicado en la modalidad de rueda contado y reporte
renta variable. Aqui se identificé una recomendacion respecto a que no hay un limite para realizar operaciones,
en caso los mecanismos de cobertura (IMC y Fondo de Liquidacidn) sean muy pequefios en relacion con la
operacion a realizar

CAVALI puede monitorear los recursos liquidos que se requieren en cada moneda, para poder realizar la
liquidacion en forma adecuada._Se identificé dos brechas que se refieren a: i) que no se realizan pruebas de
estrés para determinar las necesidades de liquidez del sistema (revisado en el principio 3) y ii) gue no es posible
determinar si el IMC y el Fondo de Liquidacion cubren la exposicion de liquidez del participante mds grande en
condiciones de extrema volatilidad.

CAVALI cuenta con recursos liquidos cuya composicién es la siguiente:

- Importe Minimo de Cobertura: Los participantes directos deberdn mantener con su Banco Liquidador
acuerdos de crédito que les permitan contar con fondos de disponibilidad inmediata, a efectos de cumplir
con las obligaciones de pago exigidas por CAVALI en el proceso de liquidacién. Esta linea de crédito puede
sustituirse o complementarse con la constitucién de fondos en efectivo a favor de CAVALL.

- Fondo de Liquidacién: Se cuenta con un Fondo para cubrir diferenciales de precios producto de una
ejecucién forzosa ante un incumplimiento o para cubrir saldos netos de una o varias operaciones.

- Lineas de Crédito: Se cuenta con linea de crédito (en ddlares) en Citi NY a ser utilizadas en caso de demora
de entrega de fondos de CAVALI hacia DTC a través de Citibank (EEUU) y viceversa. Adicionalmente, se
cuenta con otra linea de crédito (en ddlares) en Scotiabank del Peru para ser utilizadas en caso de demora
de entrega de fondos de DTC a través de Citibank (EEUU) hacia CAVALI por problemas o demoras en la
utilizacion de la linea de crédito de Citi NY. La disponibilidad de la linea de crédito es inmediata.

Por otro lado, CAVALI ha considerado los riesgos de liquidez que agregan los participantes al mercado; por tal
motivo, se realiza una evaluacion de la suficiencia financiera de éstos, donde entre otros criterios de evaluacion,
se monitorean sus ratios de liquidez. Adicionalmente, se realiza un analisis de la concentracion de los montos
liguidados por participante para identificar quienes son los que requieren de mayor liquidez para cumplir con
sus obligaciones, y por ende, identificar que participantes impactarian en mayor medida al mercado en caso
tuvieran problemas de iliquidez.

Cabe resaltar que CAVALI no cuenta con financiacidn del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) y tampoco
cuenta con recursos liquidos complementarios.
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CAVALI utiliza los servicios que brinda el Banco Central para la liquidacion de todas las operaciones excepto las
de reporte.

Se identifico una brecha que se refiere a que no se realizan pruebas de Stress para comprobar la suficiencia de
los recursos liquidos en cada divisa (revisado en el principio 3).

Finalmente, en el reglamento interno de CAVALI, especificamente en el articulo 8 del capitulo VII: DE LA
COMPENSACION Y LIQUIDACION, se establecen los procedimientos, condiciones y plazos a aplicar en el proceso
de utilizacién de los mecanismos de cobertura; asi como también el orden de prelacion.

Calificacion propuesta
SE CUMPLE GENERALMENTE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Brecha:
1. No es posible determinar si el IMC y Fondo de Liquidacion cubren la exposicidon de liquidez del
participante mas grande en condiciones extremas de volatilidad.

2. No se realizan pruebas de estrés para determinar las necesidades de liquidez del sistema (entre otros,
el incumplimiento del participante y sus filiales que pudiera causar la mayor obligacion de pago) para
calcular el déficit estimado de liquidez (revisado en el principio3).

3. Realizar pruebas de Stress para comprobar la suficiencia de los recursos liquidos en cada divisa
(revisado en el principio 3).

Ambito de Mejora de Recomendacién:
1. No hay un limite para realizar operaciones, en caso los mecanismos de cobertura (IMC y Fondo de
Liquidacion) sean muy pequefios en relacién con la operacion a realizar.

Planes de accién / plazos previstos
Planes de Accion de Brechas:
1,2y3

La implementacién de la cdamara de contraparte ayudard a cerrar las brechas en relaciéon con los
sistemas de garantias, asi como posibles pruebas de estrés de estas.
Su implementacion se realizaria dentro del marco del Proyecto de Integracidn Regional, el cual tiene
como fecha estimada para el inicio de su implementacidon el 2026.
Fecha de revision: 31.12.2026.

Planes de Accién de Recomendaciones:

1. Se estructurara un sistema de garantias que incorpore dentro de su metodologia la solicitud garantias
adicionales ante situaciones extraordinarias; cuya aplicacién estard a cargo de la BVL, CAVALI o la
Camara de contraparte, seglin corresponda.

Su implementacion se realizaria dentro del marco del Proyecto de Integracién Regional, el cual tiene
como fecha estimada el afio 2026.
Fecha de revisidn: 31.12.2026.
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Principio 8: FIRMEZA EN LA LIQUIDACION

Una FMI debera proporcionar con claridad y certeza servicios de liquidacion definitivos, como minimo, al
finalizar la fecha valor. Cuando sea necesario o preferible, una FMI debera proporcionar servicios de
liquidacion definitivos intradia o en tiempo real. Al revisar este principio, debe sefialarse que no va dirigido
a eliminar fallos en la entrega en las operaciones con valores. El hecho de que se produzcan este tipo de fallos
de entrega en cantidades no sistémicas, si bien no es deseable, tampoco debe interpretarse por si solo como
una incapacidad para cumplir este principio. Este principio debera revisarse en el contexto del Principio 9
sobre liquidaciones en dinero, del Principio 20 sobre enlaces con otras FMI, asi como de otros principios
cuando proceda.

Consideracion fundamental 1: Las reglas y procedimientos de una FMI deberan definir claramente el
momento en el cual la liquidacion sea definitiva.

Momento de la liquidacion definitiva

C.8.1.1: iEn qué momento es definitiva la liquidaciéon de un pago, instruccion de transferencia u otra obligacion,
en el sentido de ser irrevocable e incondicional? ¢Se encuentra definido y documentado el momento de la
liguidacion definitiva? ¢ Cémo y a quién se comunica esta informacion?

Orden de transferencia irrevocable e incondicional

La Ley del Sistema de Pagos y Liquidacién de Valores define que las érdenes de transferencias de fondos y de
valores son irrevocables, una vez que son aceptadas por el correspondiente SLV. El momento de la aceptacién
estd definido en el Art. 17 del Reglamento de los SLV, que senala que en el sistema de compensacion y
liqguidacion de operaciones realizadas en Rueda de Bolsa, las érdenes se entenderan aceptadas cuando se haya
verificado la entrega de fondos y valores de forma previa en el dia de la liquidacién, para garantizar la
compensacién de las operaciones confirmadas a través del proceso de asignacion en el dia T, y en el caso de
las operaciones de Reporte Renta Variable y Préstamo de Valores y, de las que involucren una obligacion a plazo
reguladas por la SMV, se debera verificar adicionalmente la existencia de los margenes de garantias.

El reglamento Operativo del LBTR establece que la liquidacidon de las operaciones se efectia de manera
inmediata y de forma irrevocable. Una vez que se efectua el proceso de liquidacién de fondos, CAVALI cumple
con la obligacion de tener definido la irrevocabilidad de las instrucciones de transferencias, toda vez que se
cumplen con los criterios indicados en el articulo 17 del Reglamento de SLV.

CAVALI ha incluido la modificacion del capitulo VII del Reglamento Interno, que la firmeza de las operaciones
se realizara cuando los participantes hayan hecho entrega de los fondos y valores para asegurar la liquidacion
de la operacién. En ese sentido, el sistema de CAVALI valida automaticamente el momento en que una
operacion se encuentra conforme tanto en fondos como en valores, como consecuencia, la vuelve irrevocable
y le permite ingresar al proceso de liquidaciéon, de acuerdo con los horarios establecidos.

Asimismo, en diciembre del 2016, CAVALI implemento ciclos de liquidacidn de las operaciones realizadas en un
Mecanismo Centralizado de Negociacion, con la finalidad de que los Participantes de CAVALI puedan acceder a
la liquidacion automatica de sus operaciones. Con esta mejora, CAVALI cuenta con procesos permanentes de
liquidacion, con intervalos de 30 minutos, que permite a los participantes contar con la disponibilidad de fondos
y valores producto de la liquidacion, y con mayor prontitud durante el dia.

La informacidn es comunicada a las entidades participantes de la siguiente manera:
* Reglamento del Sistema de Liquidacién de Valores (SLV), publicado en la pagina web de la SMV y

CAVALI.
http://www.smv.gob.pe
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http://www.cavali.com.pe/

Reglamento Operativo de la Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR) publicado en la pagina web del
Banco Central de Reserva del Peru.
http://www.bcrp.gob.pe/sistemas-de-pagos/sistema-lbtr.html

Reglamento Interno de CAVALI publicado en la pagina web de CAVALI.
http://www.cavali.com.pe/

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Brecha

No existe una norma que asegure la firmeza de la liquidacién en el caso de operaciones de reporte
liqguidadas a través del banco comercial.

Ambito de Mejora de Recomendacidn:

No se ha aprobado la modificaciéon del Capitulo VII del Reglamento Interno de CAVALI en donde se
incluye los momentos de aceptacion, confirmacion y firmeza en la liquidacién, conforme lo estipulado
en el reglamento de SLV.

CAVALI, a mediados del 2016 presenté una propuesta de modificacion al Capitulo VIl de la
Compensacién y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALI, el documento se encuentra pendiente
de revision y aprobacidn por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores SMV.

Dentro de la propuesta de modificacidn del Reglamento, se hace mencién a algunos temas importantes
que CAVALI debe implementar dentro de su normativa. Entre esto tenemos: a) Establecimiento de un
Registro de Transacciones integral y que permita llevar un detalle de los distintos tipos de operaciones,
asi como de las modificacidn, anulaciones, ampliaciones que se hayan solicitado para cada operacién;
b) de otro lado, si bien es cierto que CAVALI cuenta con procesos para determinar el momento de la
aceptacion, confirmacién y firmeza de las operaciones, se ha establecido dentro de la propuesta de
modificacién, la precisiéon en cada uno de estos puntos; c) Se ha establecido distintos tipos de motivos
de modificacion de operaciones y plazos con tiempos menores para dichas modificaciones. En ese
punto, si bien CAVALI ya tiene regulado los motivos posibles de modificacion de operaciones, sera
necesario que efectuar tanto las adecuaciones en el reglamento interno de CAVALI como en el
reglamento de operaciones de la BVL.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

La documentacidn esta a disposicion al publico en general y de los Participantes, quienes pueden acceder a ella
a través de la web.

Reglamento del Sistema de Liquidacion de Valores (SLV), publicado en la pagina web de la SMV y
CAVALI.

Reglamento Operativo de la Liquidacidn Bruta en Tiempo Real (LBTR) publicado en la pagina web del
Banco Central de Reserva del Peru.
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*  Capitulo VIl de la Compensacién y Liquidacidn del Reglamento Interno de CAVALI publicado en la pagina
web de CAVALI.

C.8.1.2: iDe qué forma reconocen el marco juridico y las reglas de la FMI, incluida la legislacion sobre
insolvencias aplicable, el cumplimiento de un pago, instruccién de transferencia u otra obligacion entre la FMI
y sus participantes, o entre participantes?

La base juridica y la legislacion de CAVALI estan comprendidos en:

Los Sistemas de Liquidacion de Valores (SLV):
http://www.smv.gob.pe

La Ley del Sistema de Pagos y Liquidacion de Valores (LSP),

El Reglamento de los Sistemas de Pagos (RSP),

El Reglamento de los Sistemas de Liquidacién de Valores (RSLV)
http://www.bcrp.gob.pe

Los Participantes Directos encargados de la liquidacién de operaciones de las distintas modalidades de
negociacién en los mecanismos centralizados de negociacidon conducidos por las Bolsas, deberdn cumplir con
sus obligaciones de entrega de valores y fondos, dentro de los plazos y condiciones establecidos en el
Reglamento de CAVALI. A efectos de cumplir con la liquidacién de las operaciones, el pago de fondos y la
entrega de los valores, deberan tener la condicidn de disponibilidad inmediata, en el plazo establecido para
cada tipo de operacidon. Tratandose de la liquidacidn de operaciones realizadas en mecanismos distintos a los
conducidos por las Bolsas, el cumplimiento de las obligaciones de entrega de valores y/o fondos, se efectuara
dentro de los plazos, horarios y condiciones establecidos en las Disposiciones Vinculadas correspondientes.
CAVALI, luego de verificar la existencia de fondos y/o valores para el perfeccionamiento de la operacion,
procede a realizar el proceso de liquidacion de operaciones, verificando la realizacién de los pagos y efectuando
las transferencias desde la cuenta que mantiene CAVALI en el Agente Liquidador, hacia las cuentas de los
Participantes Directos encargados de la liquidacién en sus respectivos Bancos Liquidadores. En forma
simultanea, se procede a otorgar la propiedad de los valores adquiridos, registrando los valores disponibles en
la Cuenta Matriz de los Participantes Directos encargados de la liquidacion y de los titulares compradores,
cuidando de asegurar la aplicacion del principio de entrega contra pago, con lo que se produce la liquidacién
final de la operacioén.

La determinacidn de las obligaciones de pago y recepcién de fondos se efectia luego de realizado el registro de
la informacion. CAVALI determina las obligaciones en fondos por Participante Directo encargado de la
liquidacion y por cada modalidad de negociacidon y las pone a su disposicion a partir de las 09:00 horas del dia
siguiente de realizada las operaciones, a través del sistema. 2.1 De las operaciones de rueda contado con
valores de renta variable e instrumentos de deuda. La determinacién de las obligaciones en la entrega de fondos
para las operaciones de rueda contado se efectua utilizando el esquema de neteo multilateral de operaciones,
considerando para ello las operaciones de compra y de venta cuya fecha de liquidacion (vencimiento) sea el
mismo dia del proceso, cualesquiera haya sido la fecha de operacién (fecha de negociacién). Sin perjuicio de lo
anteriormente indicado, CAVALI brindara la informacién de sus posiciones netas iniciales, para cada una de las
modalidades en forma independiente como maximo a las 09:00 horas del dia siguiente de realizadas.

Para las operaciones de rueda contado con instrumentos de deuda cuya fecha de liquidacién sea el mismo dia
de realizada, CAVALI informara al Participante sus obligaciones, una vez terminado el registro de la informacioén,
luego del proceso de asignacidn de operaciones.
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De otro lado, la Entidad Administradora del SLV utiliza mecanismos preventivos para efectos de minimizar los
incumplimientos de valores y fondos por parte de los Participantes. Estos mecanismos implican dar informacion
a sus participantes directos sobre sus posiciones de valores en el T+1, con lo que de ser necesario éstos puedan
efectuar modificaciones a las operaciones pactadas (RUT, plazos, etc.). De otro lado, los Participantes tienen
acceso a sus posiciones en linea en cuanto a fondos, con el fin de que puedan gestionar ante sus respectivos
bancos liquidadores el faltante de fondos para el cumplimiento de sus operaciones.

Los Participantes de los SLV garantizan el cumplimiento de sus obligaciones contraidas hasta por el monto que
mantienen en sus cuentas individuales, con el Fondo de Liquidacion y el correspondiente IMC (en el caso de
obligaciones contraidas por los Participantes en los mecanismos centralizados de negociacién, como la Rueda
de Bolsa). En caso el Participante no cumpla quedard suspendido en sus actividades de liquidacidn para las
modalidades cubiertas por este mecanismo, hasta la regularizacién del incumplimiento.

Los procedimientos relacionados a los incumplimientos de las operaciones liquidadas por CAVALI se encuentran
debidamente sefialados en los articulos 9° y 18° del Capitulo VII “De la Compensacion y Liquidacién” del
Reglamento Interno de CAVALI.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de mejora de Recomendacidn:
e No se ha aprobado la modificacién del Capitulo VII del Reglamento Interno de CAVALI en donde se
incluye los momentos de aceptacion, confirmacion y firmeza en la liquidacion.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

*  Capitulo VIl de la Compensacion y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALI, y demds normas que
forman parte de la base juridica de CAVALI.

* Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

* Normas sobre los Sistemas de Liquidacién de Valores (SLV)
http://www.smv.gob.pe

* LaLey del Sistema de Pagos y Liquidacién de Valores (LSP),
El Reglamento de los Sistemas de Pagos (RSP),
El Reglamento de los Sistemas de Liquidacién de Valores (RSLV)
http://www.bcrp.gob.pe

C.8.1.3: i Como demuestra la FMI que existe un alto grado de seguridad juridica en la firmeza de las operaciones
en todas las jurisdicciones pertinentes (por ejemplo, obteniendo un dictamen juridico fundamentado)?
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CAVALI, dentro de la evaluacién que realiza de los enlaces con los cuales firma convenios, efectua la
identificacion de riesgos relacionados con dicho enlace o enlaces, incluidos los riesgos legales, operativos, de
crédito y de liquidez.

Se efectla una revision de las implicancias legales y sobre todo operativas. Se viene trabajando en la
profundizacién y continuidad de la evaluacién de riesgos que CAVALI realiza de los enlaces con los cuales ha
firmado convenio.

CAVALI ha firmado convenios con los correspondientes CSD de la regidn, sobre todo con DTC (a través del
custodio Citibank), CDS, EUROCLEAR y MILA, con los cuales tiene en funcionamiento enlaces y cuentas en dichas
depositarias.

Los convenios contemplan la base juridica pertinente de las jurisdicciones de cada pais en los cuales estan
establecidas las CSD. Asimismo, cada CSD cuenta con una base juridica que la respalda, que se ve sustentada
en la presencia de un érgano supervisor, un organismo fiscal, una entidad del tesoro, etc.

En noviembre 2025, dentro del proceso de integracién regional se ha trabajado con los CSD que integran nuam
el proyecto de centralizacion de la custodia internacional a través del DCV Chile. A través de dicho CSD, tanto
DECEVAL como CAVALI tendran sus conexiones con los CSD o Custodios Globales del Exterior.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
* Articulo 17 del Reglamento SLV.
http://www.smv.gob.pe
*  Capitulo VIl de la Compensacién y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALL.
http://www.cavali.com.pe/

Firmeza en caso de enlaces.

C.8.1.4: {Como garantiza la FMI la liquidacién definitiva en caso de enlaces con otras FMI? a) En un SSS, écomo
se dota de coherencia a la firmeza de las operaciones entre el SSS y, en su caso, el LVPS en el que se realiza la
liquidacion del efectivo? b) En una CCP de productos en efectivo, écudl es la relacidn entre la firmeza de las
obligaciones en la CCP y la firmeza de la liquidacion de los derechos y obligaciones de la CCP en otros sistemas,
dependiendo de las reglas de los CSD/SSS y sistemas de pagos correspondientes?

CAVALI garantiza la liquidacion definitiva con otras FMI, a través de asegurar la recepcién de los fondos y la
entrega de los valores.

CAVALI, a los efectos de la firmeza de la liquidacion de sus operaciones en los enlaces del exterior no presenta
riesgos de crédito y liquidez, sin embargo, para efectos de mitigar el riesgo operativo (por fallas de nuestro
banco liquidador), tiene abierta una linea de crédito de USS 7MM. Se ha efectuado la gestion con el Custodio
Global Citibank NY para incrementar la linea de crédito de USS 7 MM hacia USS 8.8 MM.
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Los enlaces que tenemos con Citibank (DTC), CDS, EUROCLEAR y MILA, cuentan con altos niveles de proteccion
sobre los participantes que a su vez son clientes de CAVALI. Se ha establecido en el Reglamento Interno como
obligacion de los participantes, el reembolsar a CAVALI de los cargos que le son realizados por las entidades del
extranjero por eventos corporativos u otros eventos corporativos especiales que el CSD origen realice.

CAVALI realiza operaciones de envio y recepcién de valores contra pago pactadas entre un participante local y
un bréker internacional a través de sus cuentas dmnibus en Citibank (DTC) y EUROCLEAR.

Los participantes locales registran la solicitud de envio / recepcidon de valores en el sistema WARI con la
informacién requerida detallada en el capitulo 1l de nuestro RRII. En caso se trate de una recepcién DVP, CAVALI
verifica la disponibilidad de los fondos abonados por el participante en las cuentas bancarias ya estipuladas en
el contrato y realiza el envio de fondos al depdsito dentro de los horarios establecidos. Dependiendo del
mercado (Pais) en el cual el Participante a realizado la compra de valores, los fondos necesarios son requeridos
con la anticipacion del caso (24 horas) para garantizar la liquidacion de la operacién en el depdsito (CSD). La
liquidacion de este tipo de operaciones se realiza utilizando el modelo 1, Bruto en fondos y Bruto en Valores.

De tratarse de envios DVP, los fondos llegan a las cuentas de CAVALI registradas para los depdsitos o custodios
(son abonados por las contrapartes internacionales) y se devuelven a los participantes locales al cierre del dia
segln lo indicado en nuestro reglamento.

Una vez liquidada la operacién de envio o recepcion en la cuenta de CAVALI en el depdsito, se efectla la
confirmacion en el sistema WARI.

Cabe sefialar que el flujo de los fondos involucrados en estas operaciones, son realizados a través de los bancos
locales e internacionales seleccionados por CAVALI para tales fines, con los cuales mantenemos convenios.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera completar la liquidacion definitiva a mas tardar al final de la
fecha valor, y preferiblemente efectuara liquidaciones intradias o en tiempo real, para reducir el riesgo de
liquidez. Un LVPS o SSS debera considerar la posibilidad de adoptar la liquidacion bruta en tiempo real (RTGS)
o el procesamiento de lotes multiples durante la fecha de liquidacidn.

Liquidacion definitiva en la fecha valor

C.8.2.1: (Esta disefiada la FMI para completar la liquidacion definitiva en la fecha valor (o liquidacién en el
mismo dia)? ¢Cémo garantiza la FMI que la liquidacién definitiva no tiene lugar después de la fecha valor
prevista?

Dentro de los procesos que maneja la FMI para el control de la liquidacién, CAVALI cuenta con procesos iniciales
que conllevan efectuar ciertos controles y actividades de inicio, tanto para las modalidades de Rueda y Deuda
Contado.
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En ese sentido, CAVALI cuenta con el proceso de bachero de Ventas, el cual valida los saldos disponibles en la
cuenta matriz del participante vendedor. Asi mismo, CAVALI cuenta con procesos que validan la posicidn de
valores y fondos por operacién y por Participante, de tal forma que permita efectuar un control de que
operaciones se encuentran compensadas, por compensar y cuales podrian retirarse del proceso por falta de
valores.

Los ciclos de liquidacidon automaticos tienen su inicio a las 10:00 am y se efectiian cada 30 minutos.

El sistema de compensacién y liquidacién de operaciones realizadas en Rueda de Bolsa estd disefiado para
completar la liquidacion definitiva, donde las 6rdenes se entenderan aceptadas cuando se haya verificado la
entrega de fondos y valores para garantizar la liquidacidn de las operaciones confirmadas a través del proceso
de la asignacién en el dia T, y en el caso de las operaciones bajo las modalidades de Reporte RV y Préstamo de
Valoresy, de las que involucren una obligacién a plazo reguladas por la SMV, se debera verificar adicionalmente
la existencia de los margenes de garantia.

Para garantizar la liquidacién CAVALI tiene implementado la liquidacion definitiva en fecha valor, a través del
mecanismo de liquidacidn Delivery versus Payment (DvP), el mismo que se encuentra normado dentro del
Capitulo VIl “De la Compensacién y Liquidacion”, en los articulos 7 y 17 del Reglamento Interno. Mediante este
principio elimina el riesgo de la liquidacidn después de la fecha valor, y se garantiza la liquidacién definitiva de
una obligacion.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
* Articulo 17 del Reglamento SLV.
http://www.smv.gob.pe
*  Capitulo VIl de la Compensacién y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALL.
http://www.cavali.com.pe/

C.8.2.2: ¢ Alguna vez ha sufrido la FMI retrasos de la liquidacion definitiva al dia habil siguiente que no estuvieran
contemplados en sus reglas, procedimientos o contratos? En caso afirmativo, éen qué circunstancias? Si el
retraso fue resultado de la actuacién de la FMI, équé medidas se han adoptado para prevenir una situacion
similar en el futuro?

La liquidacién de las operaciones no ha sufrido retraso que no estuvieran contemplados en sus reglas,
procedimientos o contratos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Liquidacion definitiva intradia o en tiempo real

C.8.2.3: ¢ Ofrece la FMI liquidacién definitiva intradia o en tiempo real? En caso afirmativo, écomo? ¢Como se
informa de la liquidacién definitiva a los participantes?

CAVALI ofrece la liquidacion definitiva intradia, La informacién de la liquidacién definitiva se informa a los
participantes a través del sistema de liquidacién de valores (sistema propietario del SLV).

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
* Articulo 17 del Reglamento SLV.
http://www.smv.gob.pe

*  Capitulo VIl de la Compensacion y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALI.
Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

C.8.2.4: Si la liquidacion tiene lugar mediante el procesamiento de lotes multiples, écual es la frecuencia de los
lotes y cudl es el marco temporal en el que operan? ¢Qué sucede si un participante no dispone de suficientes
fondos o valores en el momento de la liquidacion? ¢Se incluyen las operaciones en el siguiente lote? En caso
afirmativo, écual es el estatus de esas operaciones y cuando pasan a ser definitivas?

En el caso de las operaciones de Deuda Publica del Gobierno, la liquidacion tiene lugar mediante el
procesamiento de lotes multiples, y en el caso de las operaciones realizadas en la Rueda de Bolsa, en tanto se
produzca la entrega de fondos y valores.

En la actualidad la frecuencia de los ciclos de liquidacion de los lotes es cada 30 minutos., aquellas que no
disponen de suficientes fondos y/o valores se van retirando de manera automatica y se van incluyendo a los
siguientes ciclos de liquidacion hasta que se procese el ultimo ciclo de liquidaciéon y compensacion (proceso
definitivo), segln estd estipulado en nuestro reglamento interno.

En el Ultimo ciclo de liquidacidn si el participante no dispone de los fondos o valores suficientes, entonces se
presenta un caso de incumplimiento en los procedimientos, plazos y horarios establecidos; esto es informado
al Mecanismo Centralizado de Negociacién y a la SMV, siendo una de las medidas que la entidad participante
gue incumple es retirada del proceso de negociacidn por parte de la Bolsa de Valores del Pert (BVL).

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
* Articulo 17 del Reglamento SLV.
http://www.smv.gob.pe
http://www.cavali.com.pe/

*  Capitulo VIl de la Compensacién y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALL.
Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

C.8.2.5: Si la liquidacién no es intradia o en tiempo real, ¢de qué forma ha considerado el LVPS o el SSS la
introduccion de alguna de esas modalidades?

La liquidacién en CAVALI es intradia, a través de ciclos de liquidacion de las operaciones realizadas en un
Mecanismo Centralizado de Negociacidn, con la finalidad de que los Participantes de CAVALI puedan acceder a
la liquidacién automatica de sus operaciones.

Asi también, CAVALI cuenta con procesos permanentes de liquidacién, con intervalos de 30 minutos, que
permite a los participantes contar con la disponibilidad de fondos y valores producto de la liquidacién, con
mayor prontitud durante el dia.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
* Capitulo VIl de la Compensacién y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALL.
http://www.cavali.com.pe/

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera definir claramente el momento a partir del cual los pagos,
instrucciones de transferencia u otras obligaciones que no estén liquidados no podran ser revocados por un
participante.

C.8.3.1: {Cémo define la FMI el momento a partir del cual los pagos, instrucciones de transferencia y otras
obligaciones que no estén liquidados no podran ser revocados por un participante? ¢Cémo prohibe la FMI la
revocacion unilateral de pagos, instrucciones de transferencia y otras obligaciones aceptadas y pendientes de
liquidar después de ese momento?

El momento a partir del cual los pagos, instrucciones de transferencia y otras obligaciones que no estén
liguidados no podran ser revocados por un participante se define por el momento de aceptacion de las ordenes,
aquel en donde las transferencias de ordenes de valores y fondos ya han sido recibidas y confirmadas dentro
del sistema. A partir de este momento, si bien una operacién no se encuentre liquidada, éstas no podran ser
revocadas por un Participante.
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Las obligaciones podran ser revocadas en tanto dichas instrucciones no hayan sido aceptadas por el SLV.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de mejora de Recomendacién:
* No se ha aprobado la modificaciéon del Capitulo VII del Reglamento Interno de CAVALI en donde se
incluye los momentos de aceptacién, confirmacidn y firmeza en la liquidacion.

CAVALI presentd una propuesta de modificacién al Capitulo VII de la Compensacién y Liquidacién del
Reglamento Interno de CAVALI, el documento se encuentra pendiente de revision y aprobacion por
parte de la Superintendencia del Mercado de Valores SMV.

Dentro de la propuesta de modificacién del Reglamento, se menciona algunos temas importantes que
CAVALI debe implementar dentro de su normativa. Entre esto tenemos: a) Establecimiento de un
Registro de Transacciones integral y que permita llevar un detalle de los distintos tipos de operaciones,
asi como de las modificacion, anulaciones, ampliaciones que se hayan solicitado para cada operacién;
b) de otro lado, si bien es cierto que CAVALI cuenta con procesos para determinar el momento de la
aceptacion, confirmacién y firmeza de las operaciones, para lo cual se ha establecido dentro de la
propuesta de modificacidn la precisién en cada uno de estos puntos; c) Se ha establecido distintos tipos
de motivos de modificacion de operaciones y plazos con tiempos menores para dichas modificaciones.
En ese punto, si bien CAVALI ya tiene regulado los motivos posibles de modificacién de operaciones,
sera necesario que efectuar tanto las adecuaciones en el reglamento interno de CAVALI como en el
reglamento de operaciones de la BVL.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
* Ley 29440, Ley del Sistema de Liquidacion de Valores y Sistema de Pagos, y Reglamento del Sistema de
Liquidacion de Valores
http://www.smv.gob.pe

* Capitulo VIl de la Compensacién y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALL.
http://www.cavali.com.pe/

C.8.3.2: ¢{En qué circunstancias puede aun revocarse una instruccidn u obligacidn aceptada a liquidacidn por el
sistema (por ejemplo, obligaciones que estén en cola)? ¢COmo puede revocarse un pago o instruccidon de
transferencia pendiente de liquidar? ¢ Quién puede revocar pagos o instrucciones de transferencia pendientes
de liquidar?

La Ley del Sistema de Pagos y Liquidacion de Valores define que las érdenes de transferencias de fondos y de
valores son irrevocables una vez que son aceptadas por el correspondiente SLV.

En el momento de aceptacién de las Ordenes de Transferencia de Fondos o de Valores por el Sistema. Dichas
6rdenes no podran ser modificadas, anuladas o afectadas en forma alguna, inclusive si media mandato judicial
o administrativo. Estipulado en la Ley del Sistema de Liquidacion de Valores y Sistema de Pagos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
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No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
* Ley 29440, Ley del Sistema de Liquidacién de Valores y Sistema de Pagos
http://www.smv.gob.pe

*  Capitulo VIl de la Compensacién y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALL.
http://www.cavali.com.pe/

C.8.3.3: ¢{En qué condiciones permite la FMI excepciones y ampliaciones del momento limite de revocacion?

En caso una operacion realizada en un Mecanismo de Negociacidn, aun no se encuentra con érdenes de
transferencias de fondos y valores aceptadas y confirmadas, la SLV permite realizar anulaciones. Estas
anulaciones Unicamente se pueden realizar en el dia de la operacidon a través de Direccién de Mercados de la
BVL.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
*  Capitulo VIl de la Compensacién y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALL.
http://www.cavali.com.pe/
* El Reglamento de los Sistemas de Pagos (RSP)
http://www.bcrp.gob.pe

C.8.3.4: {DAnde describe la FMI esta informacidon? ¢ Cémo y a quién se comunica esta informacion?

CAVALI tiene estipulada esta informacion sobre excepciones, dentro de su reglamento interno. Esta
informacién esta a disposicion del mercado y sus Participantes.

Capitulo VIl de la Compensacion y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALI.
http://www.cavali.com.pe/

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Principio 8: FIRMEZA EN LA LIQUIDACION

Una FMI debera proporcionar con claridad y certeza servicios de liquidacion definitivos, como minimo, al
finalizar la fecha valor. Cuando sea necesario o preferible, una FMI debera proporcionar servicios de
liquidacion definitivos intradia o en tiempo real. Al revisar este principio, debe sefialarse que no va dirigido
a eliminar fallos en la entrega en las operaciones con valores. El hecho de que se produzcan este tipo de fallos
de entrega en cantidades no sistémicas, si bien no es deseable, tampoco debe interpretarse por si solo como
una incapacidad para cumplir este principio. Este principio debera revisarse en el contexto del Principio 9
sobre liquidaciones en dinero, del Principio 20 sobre enlaces con otras FMI, asi como de otros principios
cuando proceda.

Conclusiones clave

CAVALI cuenta con normativa que regula y establece los momentos de liquidacién definitiva. De igual modo,
proporciona a sus participantes servicios de liquidacidn definitivos intradia, utilizando para ello un algoritmo
complejo que permite que la liquidacidn de las operaciones se efectie de forma eficiente y logrando optimizar
el uso de los recursos econdmicos.

La firmeza de las operaciones se realizara cuando los participantes hayan hecho entrega de los fondos y valores
para asegurar la liquidacién de la operacion. El sistema de CAVALI valida automaticamente el momento en que
una operacién se encuentra conforme tanto en fondos como en valores, como consecuencia la vuelve
irrevocable y le permite ingresar al proceso de liquidacién, de acuerdo con los horarios establecidos. En este
punto se identifico una brecha que se refiere a que no existe una norma que asequre la firmeza de la liquidacion
en el caso de operaciones de reporte liquidadas a través del banco comercial.

Los Participantes de los SLV garantizan el cumplimiento de sus obligaciones contraidas hasta por el monto que
mantienen en sus cuentas individuales, con el Fondo de Liquidacion y el correspondiente IMC (en el caso de
obligaciones contraidas por los Participantes en los mecanismos centralizados de negociacion, como la Rueda
de Bolsa). En caso el Participante no cumpla quedard suspendido en sus actividades de liquidacién para las
modalidades cubiertas por este mecanismo, hasta la regularizacidon del incumplimiento. Los procedimientos
relacionados a los incumplimientos de las operaciones liquidadas por CAVALI se encuentran debidamente
sefialados en los articulos 9° y 18° del Capitulo VIl “De la Compensacion y Liquidacion” del Reglamento Interno
de CAVALI. En este punto se identificé una recomendacidn que se refiere a que no se ha aprobado por parte de
la SMV, de la modificacidn del Capitulo VIl del Reglamento Interno de CAVALI en donde se incluye los momentos
de aceptacion, confirmacion y firmeza en la liquidacion.

CAVALI ha firmado convenios con los correspondientes CSD de la region, sobre todo con DTC a través de
Citibank (EEUU), CDS, EUROCLEAR y MILA, con los cuales tiene en funcionamiento enlaces y cuentas en dichas
depositarias. Los convenios contemplan la base juridica pertinente de las jurisdicciones de cada pais en los
cuales estan establecidas las CSD. Asimismo, cada CSD cuenta con una base juridica que la respalda, que se ve
sustentada en la presencia de un dérgano supervisor, un organismo fiscal, una entidad del tesoro, etc. En
noviembre 2025, dentro del proceso de integracidn regional se ha trabajado con los CSD que integran nuam el
proyecto de centralizacidon de la custodia internacional a través del DCV Chile. A través de dicho CSD, tanto
DECEVAL como CAVALI tendrdn sus conexiones con los CSD o Custodios Globales del Exterior.
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Para garantizar la liquidacion CAVALI tiene implementado la liquidacidn definitiva en fecha valor, a través del
mecanismo de liquidacidn Delivery versus Payment (DvP), el mismo que se encuentra normado dentro del
Capitulo VII “De la Compensacidn y Liquidacién”, en los articulos 7 y 17 del Reglamento Interno. Mediante este
principio elimina el riesgo de la liquidacidn después de la fecha valor, y se garantiza la liquidacién definitiva de
una obligacion.

En el caso de Deuda Publica del Gobierno, la liquidacién tiene lugar mediante el procesamiento de lotes
multiples, y en el caso de operaciones realizadas en la Rueda de Bolsa, en tanto se produzca la entrega de
fondos y valores. Actualmente la frecuencia de los ciclos de liquidacion de los lotes es cada 30 minutos.

Las obligaciones podran ser revocadas en tanto dichas instrucciones no hayan sido aceptadas por el SLV. Se
define por el momento de aceptacidn de las ordenes, aquel en donde las transferencias de drdenes de valores
y fondos ya han sido recibidas y confirmadas dentro del sistema. A partir de este momento, si bien una
operacion no se encuentre liquidada, éstas no podrdn ser revocadas por un Participante.

La Ley del Sistema de Pagos y Liquidacién de Valores define que las érdenes de transferencias de fondos y de
valores son irrevocables una vez que son aceptadas por el correspondiente SLV.

En caso una operacion realizada en un Mecanismo de Negociacién, ain no se encuentra con 6érdenes de
transferencias de fondos y valores aceptadas y confirmadas, la SLV permite realizar anulaciones.

Calificacién propuesta
SE CUMPLE GENERALMENTE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Brecha:
1. No existe una norma que asegure la firmeza de la liquidacidn en el caso de operaciones de reporte
liqguidadas a través del banco comercial.

Ambito de Mejora de Recomendacién:
2. No se ha aprobado la modificacion del Capitulo VII del Reglamento Interno de CAVALI en donde se
incluye los momentos de aceptacién, confirmacion y firmeza en la liquidacion.

Planes de accién / plazos previstos

Planes de Accion de Brechas:

e El proyecto de integracion regional y la implementacion de la cdmara central de contraparte (en
adelante CCP por sus siglas en inglés) permitira que las operaciones de reporte de RV puedan ser
liguidadas a través del Banco Central. Se estima que la ECC saldra a produccién en el | trimestre del
2027noviembre 2025)

e Fecha de revision de status: 31.12.2026

Planes de Accidon de Recomendaciones:

* La implementacion de la cdmara central de contraparte (en adelante CCP por sus siglas en inglés)
contribuird a la mejora en la adopcién de los Principios de I0SCO. En ese sentido, la ECC esta elaborando
una Reglamento Interno que permita regular estos conceptos de momento de aceptacion,
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confirmacién y firmeza de la liquidacién. Actualmente existe una propuesta de Reglamento Interno
cuya revision esta en ambito de la SMV.
* Fecha 31.12.2026, sujeto a aprobacién de la SMV

Principio 9: LIQUIDACIONES EN DINERO

Una FMI debera realizar sus liquidaciones monetarias en dinero del banco central cuando sea posible y estos
recursos estén disponibles. En caso de no utilizarse dinero del banco central, la FMI debera minimizar y vigilar
estrictamente el riesgo de crédito y de liquidez derivado del uso de dinero de bancos comerciales. Este
principio debera revisarse en el contexto del Principio 8 sobre firmeza en la liquidacion, del Principio 16 sobre
riesgos de custodia y de inversion, asi como de otros principios cuando proceda.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera realizar sus liquidaciones monetarias con dinero del banco
central cuando sea posible y recursos de este tipo estén disponibles para evitar riesgos de crédito y liquidez.

C.9.1.1: {CAémo realiza la FMI las liquidaciones monetarias? Si la FMI realiza liquidaciones en multiples divisas,
écomo realiza la FMI la liquidacidn monetaria en cada divisa?

CAVALI efectua la liquidacion monetaria tanto en soles como en délares, a través del Banco Central, con
excepcidon de las operaciones de reporte contado y préstamo de valores, las cuales se liquidan a través de un
Banco Comercial elegido por CAVALL.

CAVALI efectuara la liquidacion de fondos, aplicando el esquema de neteo multilateral, tomando para ello el
resultado de las posiciones netas obtenidas en el proceso de compensacién. En tal sentido, CAVALI procederd
a verificar la disponibilidad de fondos, de aquellos Participantes Directos encargados de la liquidacién que
tuvieran posiciones netas deudoras al inicio del proceso de liquidacidn.

Proceso de Pagos en el dia de la Liquidacion pactada:

1. El Participante Directo encargado de la liquidacién que tenga posicion neta deudora instruye a su banco
liquidador el pago de la posicidn neta deudora a CAVALI.

2. CAVALI, recibe los fondos a través de la Cuenta que mantiene en el Agente Liquidador (BCRP).

Se cargan los fondos de la Cuenta Efectivo del Participante Directo encargado de la liquidacién.

4. CAVALI, luego de verificar la existencia de fondos y/o valores para el perfeccionamiento de la operacién,
procede a realizar el proceso de liquidacién de operaciones, donde se procede a otorgar la propiedad
de los valores adquiridos, registrando los valores disponibles en la Cuenta Matriz de los Participantes
Directos encargados de la liquidacidn y de los titulares compradores, cuidando de asegurar la aplicaciéon
del principio de entrega contra pago, con lo que se produce la liquidacidn final de la operacion.

5. Luego de finalizar la Liquidaciéon de las operaciones, se realiza la transferencia de fondos a la Cuenta
Efectivo del Participante Directo encargado de la liquidacién con posicién neta acreedora, para su
posterior depdsito en su Banco Liquidador.

w

Supuestos (en caso de que apliquen)

Agente Liguidador: Aquellas entidades financieras a través de las cuales se centraliza el proceso de liquidacion
de fondos correspondientes a las operaciones realizadas en los mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las Bolsas y en los Sistemas Centralizados de Negociacion de Deuda Publica, entendiéndose con
ello la recepcién de los fondos y la entrega de éstos al Banco Liquidador que corresponda. La funcién de Agente
Liquidador la desempefia el BCRP (Banco Central de Reserva del Peru), a través del Sistema LBTR (Liquidacion
Bruta en Tiempo Real). Existe el Agente Liquidador de Contingencia, que segun nuestro Reglamento Interno se
ha estipulado que una entidad financiera puede ser designada como agente de liquidador de contingencia en
caso el BCRP no operé por algun incidente o feriado publico.
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Bancos liguidadores: Aquellas entidades financieras que cumplan con los requisitos determinados por CAVALI,
a través de las cuales los Participantes Directos reciben y transfieren al Agente Liquidador. Los Bancos
Liqguidadores deberan mantener cuentas LBTR en el Agente Liquidador.

Participantes Directos: Son aquellos que acceden en forma directa a los servicios vinculados al Registro
Contable, y a los servicios de liquidacién de operaciones realizadas en los mecanismos centralizados de
negociacién conducidos por las Bolsas o de Deuda Publica. Los Participantes Directos deberan mantener
cuentas bancarias en los Bancos Liquidadores.

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de mejora de brecha a tratarse en el Principio 8
e Evaluaciéon sobre la normativa que regule la firmeza de la liquidacidn de operaciones de reporte y
préstamo que no se realiza a través del BCRP sino a través de un banco comercial.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Capitulo VIl de la Compensacion y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALI.
http://www.cavali.com.pe/

C.9.1.2: Si la FMI no realiza liquidaciones con dinero del banco central, ¢ por qué no utiliza éste?

Las operaciones de reporte en la actualidad se realizan a través de un banco comercial. Esto tiene su origen en
la flexibilidad para el manejo de los margenes de garantias, los cuales tienen que ser cubiertos en ciertos casos
de forma diaria por los Participantes antes cualquier desvalorizacidon que sufran los valores que se tienen como
garantia.

De otro lado, la liquidacién de las operaciones de reporte se realiza a través del banco comercial debido a que
casi el 90% de las operaciones de reporte son cruzadas, lo cual implica un menor riesgo por tener el mismo
participante involucrado y no existe movimientos de fondos. Asimismo, existe una alta correlacion entre las
operaciones realizadas en RUEDA de BOLSA con las operaciones de REPORTE, lo cual implica que los
Participantes utilizan el saldo de valores recibidos en una operacién de reporte para la liquidacién de una
operacion de RUEDA.

En el Capitulo XIl De los Bancos y Agentes y sus respectivas Disposiciones Vinculadas, estipula que al inicio o
implementacion del esquema de liquidacién multibancaria a través del BCRP, las operaciones de reporte y
préstamo se liquidaran a través de los Bancos Liquidadores que tienen como objeto facilitar el proceso de
liqguidacion de fondos de las operaciones a cargo de los Participantes Directos y la administracidn de garantias.

Supuestos (en caso de que apliquen)

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de mejora de brecha a tratarse en el Principio 8
e Evaluacion sobre la normativa que regule la firmeza de la liquidacidon de operaciones de reporte y
préstamo que no se realiza a través del banco central. La normativa serd incluida como parte de la
implementacion de la nueva ECC.
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Capitulo VIl de la Compensacion y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALI.
https://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/reglamento-interno-de-cavali.html

Consideracion fundamental 2: En caso de que no utilice dinero del banco central, una FMI debera realizar sus
liquidaciones monetarias utilizando un activo de liquidacion con poco o nulo riesgo de crédito y liquidez.

C.9.2.1: En caso de que no utilice dinero del banco central, écomo evalla la FMI los riesgos de crédito y liquidez
del activo de liquidacion utilizado en sus liquidaciones monetarias?

CAVALI, en caso de las operaciones de Reporte RV y Préstamo de Valores, utiliza el Banco Comercial
SCOTIABANK PERU quien ha sido designado para realizar el proceso de la liquidacién.

En la actualidad no se tiene un esquema de control de riesgo de liquidez y de crédito, por lo que se viene
trabajando internamente para la aplicacion de una evaluacién de riesgo de crédito y liquidez de los activos de
liquidacion (Ver Principios 4y 7).

Supuestos (en caso de que apliquen)

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de mejora de brecha a tratarse en los principios 4y 7:
e Falta reforzar un esquema de control riesgo de crédito y liquidez.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Capitulo XIl de los Bancos Liquidadores y Agentes Liquidadores
Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

e Capitulo VIl de la Compensacién y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALL.
Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

C.9.2.2: Si la FMI realiza liquidaciones monetarias con dinero de bancos comerciales, écdmo selecciona la FMI
sus bancos liquidadores? ¢ Cudles son los criterios de seleccidn que utiliza la FMI en concreto?

El capitulo XII De los Bancos y Agentes Liquidadores, Disposicidn Vinculada N°1 establece los criterios y variables
a considerar en el proceso de seleccion de los Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores y Bancos Pagadores,
los que le sean aplicables. Dichos criterios son los siguientes:
1. Clasificacién de Riesgo
1.1 Institucional: Esta clasificacidn es otorgada por las empresas clasificadoras de riesgo inscritas en
el Registro de Clasificadoras de Riesgo a cargo de la SBS, y permite identificar la estructura
financiera y econémica del banco, asi como el riesgo de crédito futuro. La clasificacion minima
requerida es de B para desempefiar la funcion de Agente Liquidador, Agente Liquidador de
Contingencia y Banco Liquidador y de A para desempefiar la funcién de Banco Pagador.
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1.2. Obligaciones de Corto Plazo: Clasificacién asignada a los instrumentos emitidos por el Banco con
fecha de vencimiento aun afio o menos. Esta clasificacién es otorgada por las empresas
Clasificadoras de Riesgo inscritas en el Registro de Clasificadoras de Riesgo a cargo de la SBS, y
permite identificar el riesgo asociado a las obligaciones de corto plazo del banco.

La clasificacion minima requerida es de B para desempeiar la funcién de Agente Liquidador,
Agente Liquidador de Contingencia y Banco Liquidador y de A para desempeiiar la funcién de
Banco Pagador.

2. Capacidad Operativa

2.1 Funcionalidad: Referida a un éptimo disefio del software aplicativo, de facil acceso y manejo para
las entidades involucradas, que asegure procesos en linea y con las seguridades operativas que
el proceso requiere.

2.2 Experiencia: Referida a la experiencia del banco en sistemas integrados de cobro de obligaciones
y pago automatico de fondos, y el grado de conocimiento de transacciones realizadas en el
mercado de valores.

2.3 Sistema de conexién: Referido a la disponibilidad de los sistemas de comunicaciones para la
interconexién entre los Bancos Liquidadores, Bancos Pagadores, Agentes Liquidadores, CAVALI y
los Participantes Directos, segln corresponda.

2.4 Disponibilidad de recursos: Se refiere a la facilidad que se otorgara a las entidades involucradas
en el proceso de liquidacion y de pago de beneficios, para realizar las distintas transacciones en
el momento que se requiera. Incluye la oportunidad en que los funcionarios deberan adoptar las
decisiones para evitar inconvenientes en el proceso de liquidacién y en el pago de beneficios. Asi
mismo estd contemplada la disponibilidad de recursos para la atencion de CAVALI y los
Participantes Directos cuando sea requerido.

2.5 Cobertura: Referido a la Red de oficinas del banco para la atencidon de CAVALI y los Participantes.

2.6 Control de las transacciones: La que se refiere a los adecuados mecanismos de control para que
las transacciones solicitadas por CAVALI o los Participantes Directos, se ejecuten conforme a sus
instrucciones.

2.7 Tasas de Remuneracion: Tasas de remuneracién que brinda el banco a CAVALI y/o los
Participantes por los fondos que mantenga en cuentas corrientes o de ahorros.

2.8 Costo del Servicio: Costo que significa para CAVALI el contratar el servicio del Agente Liquidador,
Agente Liquidador de Contingencia y Banco Pagador.

3. Confidencialidad y Seguridad de la Informacién

3.1 Confidencialidad: Se refiere a las politicas y mecanismos empleados por el banco para mantener
la seguridad y confidencialidad de la informacidn procesada, en la prestacién del servicio tanto
como Agente Liquidador, Agente Liquidador de Contingencia, Banco Pagador y/o Banco
Liquidador, segun sea el caso.

3.2 Autenticacién: Se refiere a la restriccién de los accesos al sistema a personas debidamente
autorizadas.

3.3 Integridad: Entendiéndose por integridad la suficiencia y veracidad de la informacién
proporcionada por los bancos.

3.4 Seguridad: Referida a las normas internas de proteccién para el acceso a través de redes de
comunicacion internas y externas.

4. Medidas de Contingencias
4.1 De Tecnologia: Referido a la existencia de planes de recuperacion de informacion y la activacion
del servicio, ante la ausencia de los servidores principales, motivados por causas imprevistas.
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4.2 De Comunicaciones: Referido a la existencia de lineas alternas para la interconexion de CAVALI y
los Participantes Directos, ante la ausencia de las comunicaciones principales.

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Recomendacidn:
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Capitulo Xll de los Bancos Liquidadores y Agentes Liquidadores
Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

Consideracion fundamental 3: Si una FMI realiza sus liquidaciones monetarias con dinero de bancos
comerciales, debera vigilar, gestionar y limitar sus riesgos de crédito y liquidez respecto a los bancos
comerciales liquidadores. En particular, una FMI debera establecer y vigilar el cumplimiento, por parte de sus
bancos liquidadores, de criterios estrictos que tengan en cuenta, entre otros aspectos, su reglamentacion y
supervision, solvencia, capitalizacién, acceso a liquidez y fiabilidad operativa. Una FMI debera vigilar y
gestionar ademas la concentracion de exposiciones crediticias y de liquidez a sus bancos liquidadores
comerciales.

C.9.3.1: {Cémo vigila la FMI el cumplimiento por sus bancos liquidadores de los criterios de seleccién que
utiliza? Por ejemplo, écomo evalla la reglamentacion y supervision, solvencia, capitalizacion, acceso a liquidez
y fiabilidad operativa de los bancos?

En el capitulo XIl De los Bancos y Agentes Liquidadores, Articulo 8° Evaluacién permanente se establece los
criterios de evaluacidn de los bancos liquidadores.

En cumplimiento del articulo 81° del Reglamento, el Agente Liquidador, Agente Liquidador de Contingencia,
Bancos Liquidadores y Bancos Pagadores deberan ser evaluados por CAVALI sobre una base objetiva, con una
periodicidad minima anual, siendo el propédsito de dicha evaluacidn, verificar el cumplimiento de las
condiciones establecidas en las funciones encomendadas.

Para ello, el Agente Liquidador, Banco Liquidador o Banco Pagador deberdan cumplir los requisitos establecidos
por CAVALI, conforme se menciona en el articulo 42 del presente capitulo, y presentar ante CAVALI una
constancia con caracter de declaracién jurada, la cual deberd ser suscrita por el representante legal
debidamente autorizado, en la que se acredite el cumplimiento de lo dispuesto en los numerales 1, 2 y 3 del
referido articulo, ello sin perjuicio que CAVALI pueda efectuar la verificacion sobre el cumplimiento de los
requisitos.

En caso las entidades mencionadas dejaran de cumplir con cualquiera de los requisitos minimos establecidos,
CAVALI les comunicara sobre tal hecho, informando de ello a la SMV, y previa evaluacion les podra otorgar un
plazo de hasta treinta (30) dias para regularizar su situacién. Si transcurrido dicho plazo el banco no hubiera
cumplido con lo solicitado, automaticamente perdera la condicidn otorgada por CAVALI, debiéndose aplicar los
procedimientos de salida mencionados en el articulo precedente.

Si las circunstancias lo justifican y previa solicitud fundamentada de CAVALI, SMV podra ampliar el plazo
establecido para la subsanacion.
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Conforme a lo dispuesto en el articulo 81A del Reglamento, en caso el BCRP desempefie la funcidon de Agente
Liquidador, éste no se encontrara sujeto a lo dispuesto en el presente articulo.

Los bancos liquidadores son los siguientes:

- SCOTIABANK PERU

- BANCO INTERNACIONAL DEL PERU
- BANCO DE CREDITO DEL PERU

- BANCO CONTINENTAL

- CITIBANK

- JP MORGAN BANCO DE INVERSION
- BANCO GNB PERU

- BANCO FALABELLA

- BANCO SANTANDER

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Capitulo Xll de los Bancos Liquidadores y Agentes Liquidadores
Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

C.9.3.2: {Cémo vigila, gestiona y limita la FMI sus riesgos de crédito y liquidez frente a los bancos comerciales
liguidadores? ¢Como vigila y gestiona la FMI la concentracion de exposiciones crediticias y de liquidez frente a
estos bancos?

CAVALI, cuenta con un marco que administra el riesgo de liquidez frente a los bancos liquidadores, y estos
procesos se encuentran regulados en el Reglamento Interno. Este marco de gestién de riesgo de liquidez se
centra en la evaluacion de la capacidad de la entidad financiera en materia de:
a) La clasificacidn de riesgo otorgada a la entidad financiera por las empresas clasificadoras de riesgo,
correspondiente a la categoria institucional y de obligaciones de corto plazo.

b) Aseguramiento de que los fondos destinados para el proceso de liquidacion seran utilizados
estrictamente para tal fin, en tal sentido, el Banco Liquidador reconoce y se obliga a que los fondos
depositados en las cuentas de liquidacion de los Participantes Directos al comprender recursos de
terceros no podran ser utilizados para cubrir obligaciones contraidas por el Participante Directo en su
condicidn de persona juridica.

c) Asegurar de forma oportuna la disponibilidad a los fondos depositados en las cuentas de los
Participantes Directos, asi como transferir oportunamente los fondos de acuerdo con las instrucciones
gue éstos impartan.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de mejora de brecha a tratarse en los principios 4y 7:
e Falta reforzar un esquema de control riesgo de crédito y liquidez

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Capitulo XlIl de los Bancos Liquidadores y Agentes Liquidadores
Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

C.9.3.3: (Como evalua la FMI las pérdidas y presiones de liquidez a las que tanto ella como sus participantes
quedarian expuestos en caso de quiebra de su mayor banco liquidador?

Todavia no se ha establecido un mecanismo de contingencia del Agente liquidador.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
Ambito de Mejora de Brecha:
Actualmente no se cuenta con una metodologia que evalule la quiebra del mayor banco liquidador

Planes de accién / plazos previstos
Planes de Accién de Brechas:
1. La implementacion de la cdmara de contraparte ayudard a cerrar la brecha. Su implementacion se
realizaria dentro del marco del Proyecto de Integracion Regional, el cual tiene como fecha estimada
para el inicio de su implementacidn el afio 2026.
Fecha de revision: 31.12.2026.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Capitulo XIl de los Bancos Liquidadores y Agentes Liquidadores
Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

Consideracion fundamental 4: En caso de que una FMI lleve a cabo liquidaciones monetarias en sus propios
libros, debera minimizar y controlar estrictamente sus riesgos de crédito y liquidez. ESTA CONSIDERACION
NO ES APLICABLE A CAVALI YA QUE NO OPERA CUENTAS DE EFECTIVO.

C.9.4.1: Si una FMI lleva a cabo liquidaciones monetarias en sus propios libros, écdmo minimiza y controla
estrictamente sus riesgos de crédito y liquidez?

No aplica

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 5: Los acuerdos legales de una FMI con cualesquiera bancos liquidadores deberan
establecer claramente cuando se espera que se produzcan transferencias en los libros de cada uno de los
bancos liquidadores, que las transferencias deben ser definitivas cuando se efectien, y que los fondos
recibidos deberan ser transferibles tan pronto como sea posible, como minimo antes de que finalice la
jornada aunque lo ideal sera en términos intradia, a fin de permitir a la FMI y a sus participantes que
gestionen los riesgos de crédito y de liquidez.

C.9.5.1: ¢Estipulan los acuerdos legales de la FMI con sus bancos liquidadores cuando tienen lugar las
transferencias, que las transferencias son definitivas cuando se efectian y que los fondos recibidos son
transferibles?

Los acuerdos legales con los bancos liquidadores se encuentran debidamente sefialados en el Capitulo VIl “De
la Compensacién y Liquidacién” del Reglamento Interno de CAVALI.

Asimismo, nuestro Reglamento Interno menciona que las transferencias son definitivas en cuanto a las
transferencias recibidas y enviados, también contiene la aplicacidn de los mecanismos de coberturay los plazos
para la reposicion del importe en efectivo, en caso el incumplimiento corresponda a la no entrega de fondos.

En caso el Participante no cumpla quedara suspendido en sus actividades de liquidacidén para las modalidades
cubiertas por este mecanismo, hasta la regularizacién del incumplimiento.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Capitulo VIl de la Compensacién y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALL.
http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/reglamento-interno-de-cavali.html

C.9.5.2: ¢Son los fondos recibidos transferibles a mas tardar antes de que finalice la jornada? En caso contrario,
épor qué? éSon transferibles intradia? En caso contrario, épor qué?

En el dia de la liquidacién pactada, es decir, en el dia T, T+1, T+2, CAVALI efectuard el abono a los Participantes
Directos que correspondan, hasta las 17:30 horas del dia de la liquidacion, siempre que éstos hubieren cumplido
con sus obligaciones de entrega de valores y la contraparte haya cumplido con la entrega de fondos. Dichos
fondos se encuentran disponibles en las cuentas de los Participantes de CAVALI hasta antes del cierre del dia
de la liquidacién. En el caso de los valores extranjeros listados en BVL y que estan dentro del esquema RV3, el
plazo maximo de liquidacién es en T+1.

En caso exista un incumplimiento en la entrega de valores y fondos para la liquidacion de una operacion, los
fondos entregados por el comprador para la liquidaciéon de la operacion seran mantenidos bloqueados en
CAVALI hasta la fecha de cumplimiento de la obligacion.
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Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Capitulo VIl de la Compensacion y Liquidacion del Reglamento Interno de CAVALI.
http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/reglamento-interno-de-cavali.html

Principio 9: LIQUIDACIONES EN DINERO

Una FMI debera realizar sus liquidaciones monetarias en dinero del banco central cuando sea posible y estos
recursos estén disponibles. En caso de no utilizarse dinero del banco central, la FMI debera minimizar y vigilar
estrictamente el riesgo de crédito y de liquidez derivado del uso de dinero de bancos comerciales. Este
principio debera revisarse en el contexto del Principio 8 sobre firmeza en la liquidacion, del Principio 16 sobre
riesgos de custodia y de inversion, asi como de otros principios cuando proceda.

Conclusiones clave

CAVALI efectua la liquidacion monetaria tanto en soles como en délares, a través del Banco Central, con
excepcion de las operaciones de reporte contado y préstamo de valores, las cuales se liquidan a través de un
Banco Comercial elegido por CAVALI bajo los criterios establecidos en el capitulo XII De los Bancos y Agentes
Liquidadores, Disposicion Vinculada N°1.

En general, CAVALI efectua la liquidacion de fondos, aplicando el esquema de neteo multilateral, tomando para
ello el resultado de las posiciones netas obtenidas en el proceso de compensacién.

Asimismo, hay que mencionar que las transferencias en cuenta se realizan en tiempo real durante todo el dia y
se convierten instantaneamente en definitivas. Es importante recalcar que una vez que la liquidacién de las
transacciones haya culminado y se haya acreditado y cargado las cuentas correspondientes, CAVALI notificard
a sus participantes a través de su sistema propietario en el que se ha efectuado la liquidacién. En ese momento,
las instrucciones y liquidaciones se convierten en definitivas e irrevocables, de acuerdo con la Ley del Sistema
de Pagos.

CAVALI vigila, gestiona y limita sus riesgos de crédito y liquidez respecto a los bancos comerciales liquidadores
estableciendo criterios estrictos en la reglamentacion y supervisidn, solvencia, capitalizacién, acceso a liquidez
y fiabilidad operativa en cumplimiento del articulo 81° del Reglamento, el Agente Liquidador, Agente Liquidador
de Contingencia, Bancos Liquidadores y Bancos Pagadores quienes deberan ser evaluados por CAVALI sobre
una base objetiva, con una periodicidad minima anual, siendo el propdsito de dicha evaluacién, verificar el
cumplimiento de las condiciones establecidas en las funciones encomendadas.

Otras brechas y recomendaciones identificadas se tratardn en sus correspondientes principios.

Calificacion propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de mejora de Brechas, a tratarse en los Principios 8,4y 7.
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1. Falta evaluacion sobre la normativa que regule la firmeza de la liquidacién de operaciones de reporte y
préstamo que no se realiza a través del Banco Central (a tratarse en el Principio 8).
2. Falta reforzar un esquema de control riesgo de crédito y liquidez (se trata en los Principios 4 y 7).

Planes de accién / plazos previstos

Planes de Accién de Brechas:

de la cdmara de contraparte ayudard a cerrar las brechas en relacién con los sistemas de garantias, asi como
e estrés de estas.

Su implementacién se realizaria dentro del marco del Proyecto de Integracién Regional, el cual tiene
como fecha estimada para el inicio de su implementacidn el afio 2026.

Fecha de revisidn: 31.12.2026.

Principio 10: ENTREGAS FiSICAS

Una FMI debera establecer claramente sus obligaciones con respecto a la entrega de instrumentos fisicos o
materias primas y debera identificar, vigilar y gestionar los riesgos asociados a tales entregas fisicas. Este
principio debera revisarse en el contexto del Principio 15 sobre riesgo general de negocio, del Principio 23
sobre divulgacion de reglas, procedimientos principales y datos de mercado, asi como de otros principios
cuando proceda.

Consideracion fundamental 1: Las reglas de una FMI deberan establecer claramente sus obligaciones con
respecto a la entrega de instrumentos fisicos o0 materias primas.

C.10.1.1: ¢ Qué clases de activos acepta la FMI bajo la modalidad de entrega fisica?

Los titulos fisicos son aceptados para la transformacién de la representacion de valores mediante titulos fisicos
a anotaciones en cuenta. En Cavali no se efectua la custodia ni la liquidacidn de Titulos fisicos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Procedimiento interno Desmaterializacidn de valores y Reglamento de ICLV Articulo 44°.
http://www.cavali.com.pe

C.10.1.2: {Como determina la FMI sus obligaciones y responsabilidades con respecto a la entrega de
instrumentos fisicos o materias primas? ¢Como se determinan y documentan esas responsabilidades? ¢A
quiénes da a conocer estos documentos?

Con respecto a las obligaciones y responsabilidades de la FMI, en la entrega de instrumentos fisicos, con la
suscripcién del Contrato de Servicios, el Emisor, el Agente Promotor o la Bolsa, segiin corresponda, mantienen
una relacion contractual con CAVALI, sometiéndose a todas y cada una de las disposiciones contenidas en el
Contrato de Servicios, en el Reglamento Interno y sus Disposiciones Vinculadas.

En caso un Participante de CAVALI solicite que determinados Valores representados por titulos fisicos se
representen mediante Anotacion en Cuenta, dicho acto se realizard, previa conformidad del Emisor sobre la
autenticidad del titulo fisico y de la situacién de los Valores, siendo de aplicacion el plazo establecido en el
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segundo parrafo del articulo 44° del Reglamento, contando los Emisores con un plazo de tres (03) dias desde la
recepcion del titulo para confirmar su validez.

Los Emisores, el Agente Promotor o la Bolsa, segin corresponda, asumen plena responsabilidad ante CAVALI
por cualquier reclamo o denuncia que pudiera ser interpuesta contra CAVALI por terceros, como consecuencia
de que los Emisores, Agente Promotor o la Bolsa incumplan con cualquiera de sus obligaciones contenidas en
el Reglamento Interno. En caso el Emisor, Agente Promotor o la Bolsa incumpla la Ley, Reglamento, Reglamento
Interno, o cualquiera de las obligaciones a su cargo, CAVALI comunicara de tal hecho a la SMV, a efectos de que
dicha entidad supervisora tome las medidas correctivas correspondientes e imponga las sanciones que resulten
aplicables.

El Emisor, Agente Promotor o la Bolsa debe designar a las personas autorizadas para actuar en su
representacién ante CAVALI, con la indicacién de los tramites a los que se encuentran facultadas a realizar.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Articulo 44° del Reglamento Interno de CAVALI.
http://www.cavali.com.pe

C.10.1.3: {Como se asegura la FMI de que sus participantes han entendido con claridad sus obligaciones y los
procedimientos relativos a la realizacion de entregas fisicas?

Las actividades y procedimientos respecto a la transformacién de valores fisicos en electrénicos se encuentran
debidamente estipulados en el RRII de CAVALI, el mismo se encuentra disponible a través de la pagina web de
CAVALI.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Enlace http://www.cavali.com.pe

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera identificar, vigilar y gestionar los riesgos y costes asociados al
almacenamiento y entrega de instrumentos fisicos o materias primas.

C.10.2.1: {Cémo identifica la FMI los riesgos y costes asociados al mantenimiento y entrega de instrumentos
fisicos o materias primas? ¢ Qué riesgos y costes ha identificado la FMI?

CAVALI no efectia mantenimiento ni almacena los titulos fisicos, ya que dichos activos transitan brevemente
por CAVALI. El Participante de CAVALI registra una solicitud de desmaterializacion, y luego remite el certificado
fisico en conjunto con una planilla al Emisor para que éste autorice la desmaterializacion del certificado. Este
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proceso se realiza durante el lapso de 48 horas como maximo y los costos asociados al servicio de transporte
de documentos son asumidos por CAVALI.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.10.2.2: i{Con qué procesos, procedimientos y controles cuenta la FMI para vigilar y gestionar los riesgos y
costes asociados al almacenamiento y entrega de instrumentos fisicos o materias primas que hayan sido
identificados?

CAVALI cuenta con un procedimiento del proceso de envio y recepcion del certificado fisico, y se deja constancia
de la entrega del documento fisico al Emisor.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Procedimiento interno Desmaterializacidn de valores y Reglamento de ICLV Articulo 44°.
http://www.cavali.com.pe

C.10.2.3: Si una FMI puede calzar las posiciones de participantes para la entrega y recepcion, éen qué
circunstancias puede hacerlo y cudles son las reglas y procedimientos asociados? ¢éSe describen claramente en
las reglas y en los acuerdos relacionados las obligaciones legales relativas a la entrega?

En caso de que, el envio de los titulos sea a través de CAVALI, el Participante remitira a CAVALI, junto con los
titulos, un listado de las solicitudes registradas en el Sistema, hasta las 17:00 horas del dia siguiente de realizado
el mismo. CAVALI procederad a inhabilitar los titulos que reciba, consignando en éstos la frase “titulo inhabilitado
por trdmite de desmaterializacidn” y los remitira al Emisor via tramite documentario.

Cabe mencionar que el Participante usara los medios que éste designe para hacer llegar los titulos fisicos a
CAVALI. Responsabilidades del manejo de los titulos fisicos recibidos por CAVALI.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.10.2.4: {Como vigila la FMI las preferencias sobre entrega de sus participantes y, en la medida de lo posible,
se asegura de que éstos cuentan con los recursos y sistemas necesarios para poder cumplir sus obligaciones de
entrega fisica?

El participante tiene la opcién de elegir a través del sistema que CAVALI ha puesto a su disposicién el modo de
envio del titulo, ingresando la solicitud de desmaterializacidon o anotacién en cuenta.

La desmaterializacién es el registro electrénico de valores mediante anotaciones en cuenta en el Registro
Contable a cargo de CAVALI, eliminando asi los titulos fisicos que representaban su propiedad. La anotacién en
cuenta es una forma de representacién de titulos valores, en la que éstos son identificados en registros
contables especiales.

De ser el caso que elija la opcién en la cual el titulo transita por CAVALI, éste prepara y firma la solicitud
adjuntando debidamente firmada por los representantes autorizados antes CAVALI adjuntando los titulos
fisicos y envia a CAVALI a través del medio que éste designe asumiendo la responsabilidad de dicho traslado.

CAVALI valida firmas y correspondencia de informacidén registrada por el participante en el sistema versus el
titulo fisico, posteriormente lo envia al emisor a través del servicio de tramite documentario mencionado
anteriormente. El manejo de los titulos fisicos a partir de la recepcién en CAVALI son responsabilidad de CAVALI
y se cuentan con las autorizaciones y procesos de seguridad (describir brevemente).

Asimismo, CAVALI mantiene una Politica de Proveedores donde se administran evaluaciones periddicas y
actualizacién de registros.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Procedimiento interno Desmaterializacidn de valores y Reglamento de ICLV Articulo 44°.
http://www.cavali.com.pe

Principio 10: ENTREGAS FiSICAS

Una FMI debera establecer claramente sus obligaciones con respecto a la entrega de instrumentos fisicos o
materias primas y debera identificar, vigilar y gestionar los riesgos asociados a tales entregas fisicas. Este
principio debera revisarse en el contexto del Principio 15 sobre riesgo general de negocio, del Principio 23
sobre divulgacion de reglas, procedimientos principales y datos de mercado, asi como de otros principios
cuando proceda.

Conclusiones clave
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Los titulos fisicos son aceptados para la transformacién de la representacion de valores mediante titulos fisicos
a anotaciones en cuenta. No se efectua liquidacién de Titulos fisicos. CAVALI no efectia mantenimiento ni
almacena los titulos fisicos, dichos activos transitan brevemente por CAVALI.

Calificacidn propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Planes de accién / plazos previstos
No aplica

Principio 11: DEPOSITOS CENTRALES DE VALORES

Un depésito central de valores (CSD) debera disponer de reglas y procedimientos adecuados que contribuyan
a garantizar la integridad de las emisiones de valores y a minimizar y gestionar los riesgos asociados a la
salvaguarda y transferencia de valores. Un CSD debera mantener valores que estén inmovilizados o
desmaterializados para que puedan transferirse mediante anotaciones en cuenta. Al revisar este principio,
debera tenerse en cuenta que cuando una entidad legalmente constituida como CSD o SSS no mantenga o
facilite la tenencia de activos o garantias cuya titularidad ostenten sus participantes, por lo general no sera
necesario que el CSD o el SSS dispongan de mecanismos para gestionar la custodia de dichos activos o
garantias. Este principio debera revisarse en el contexto del Principio 17 sobre riesgo operacional, del
Principio 20 sobre enlaces con otras FMI, asi como de otros principios cuando proceda.

Consideracion fundamental 1: Un CSD debera contar con reglas, procedimientos y controles oportunos,
incluidas practicas de contabilidad sdlidas, para salvaguardar los derechos de los emisores y tenedores de
valores, para evitar la creacion o eliminacion no autorizada de valores, y para llevar a cabo una conciliacién
periddica (al menos diariamente) de las emisiones de valores que mantiene.

Salvaguarda de los derechos de los emisores y tenedores de valores

C.11.1.1: (Como salvaguardan las reglas, procedimientos y controles del CSD los derechos de los emisores y
tenedores de valores?

CAVALI cuenta con una base juridica sdlida, transparente y exigible (ver principio 1), que regula cada una de las
actividades que ejerce como Institucion de Compensacién y Liquidacion de Valores y como Entidad
Administradora de Sistemas de Liquidacion de Valores y del Sistema de Liquidacién Multibancaria de Valores.

El Reglamento Interno registra las normas que regulan la funcién de CAVALI como Institucién de Compensacion
y Liquidacién de Valores, encargada de prestar los servicios de registro, transferencia y custodia de Valores
Anotados en Cuenta, asi como la compensacion y liquidacién de operaciones que se negocien en mecanismos
centralizados de negociacién o fuera de ellos.

Es parte de las funciones de CAVALI velar por que la informacién de sus registros sea consistente con la que
mantengan los Emisores, Participantes, Bolsas u otras entidades encargadas de la conduccidon de los
mecanismos centralizados de negociacién y Depdsitos del Exterior con los que CAVALI mantiene convenio y
proporcionar a los Emisores la informacidn concerniente a las transferencias de sus valores.

El Registro Contable Se compone de dos (02) sub registros de identificacion, que permiten llevar a cabo las
inscripciones de Valores Anotados en Cuenta:
a. Registro del Valor Anotado en Cuenta, que comprende la respectiva emision, clase y serie, regulado
en el Capitulo De los Emisores y Valores del Reglamento Interno.
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b. Registro de Titulares, regulado en el articulo 4° del presente capitulo. Asimismo, a los efectos que los
Participantes y Emisores con Cuenta de Emisor puedan llevar el control de los Valores Anotados en
Cuenta de los Titulares y sus respectivas tenencias, CAVALI les asignara Cuentas a través de las cuales
podran administrar los valores de sus Titulares, cumpliendo para ello con lo establecido en el
Reglamento Interno.

El sistema de Registro Contable que lleva CAVALI es de forma total y exclusiva, para lo cual se asigna una Cuenta
Matriz a cada Participante o Cuenta de Emisor a los Emisores que lo soliciten, dentro de la cual se registran los
Valores Anotados en Cuenta a nombre de cada Titular y sus respectivas tenencias.

El registro del Emisor y la inscripcion de sus Valores se efectuard en mérito a la suscripcion del Contrato de
Servicios con CAVALI, para lo cual el Emisor, el Agente Promotor o la Bolsa, seglin corresponda, presentaran el
instrumento legal respectivo, en el que consten las condiciones y caracteristicas de los valores a ser
representados por anotaciones en cuenta, de acuerdo con lo establecido en el RRIl. Con la suscripcion del
Contrato de Servicios, el Emisor, el Agente Promotor o la Bolsa, segin corresponda, mantienen una relacidn
contractual con CAVALI, sometiéndose a todas y cada una de las disposiciones contenidas en el Contrato de
Servicios, en el presente Reglamento Interno y sus Disposiciones Vinculadas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Reglamento Interno de CAVALI. Capitulo de Emisores y Valores Disposicidn Vinculada N° 01.
http://www.cavali.com.pe/

C.11.1.2: {Como garantizan las reglas, procedimientos y controles del CSD que los valores que mantiene en
nombre de sus participantes se contabilizan adecuadamente en sus libros y estan protegidos de riesgos
asociados a otros servicios que el CSD pueda prestar?

Las reglas, procedimientos y controles de CAVALI garantizan que los valores que mantiene en nombre de sus
participantes se contabilizan adecuadamente en sus libros y estan protegidos de riesgos asociados a otros
servicios que pueda prestar

Los controles comprenden la validacién de las distintas situaciones en las que se encuentran registrados los
saldos de un determinado valor, debiendo coincidir con el saldo total registrado en ese mismo valor.

Con el objeto de que la informacidn contenida en el Registro Contable sea exacta y precisa, en cumplimiento
del articulo 65° del Reglamento de ICLV, CAVALI verifica lo siguiente:

a. Con los Participantes: que los saldos de las Cuentas de Titulares de su Cuenta Matriz, y el estado de los
Valores Anotados en Cuenta, tengan correspondencia con los registros internos de los Participantes.

b. Con los Emisores: que exista una correspondencia entre la suma de los Valores Anotados en Cuentay el
numero total de los valores integrantes de cada emision, clase o serie.
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Ambas conciliaciones se realizan de forma mensual, los participantes dan conformidad de su tenencia y los
emisores de la relacidn de titulares y saldos de los valores emitidos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Reglamento Interno de CAVALI
Reglamento de Instituciones de Compensacion y Liquidacion de Valores
http://www.cavali.com.pe/

e Manual de Procedimientos

C.11.1.3: ¢COmo garantiza el CSD que cuenta con practicas contables robustas? ¢ Comprueban las auditorias si
hay valores suficientes para satisfacer los derechos de los clientes? ¢Con qué frecuencia se realizan auditorias
integrales para examinar los procedimientos y controles internos utilizados en la custodia de valores?

CAVALI garantiza que se cuenta con practicas contables robustas y se comprueba a través de las auditorias, que
hay valores suficientes para satisfacer los derechos de los clientes.

Basados en las mejores practicas de control y especificamente en el Marco Internacional para la Practica
Profesional de la Auditoria Interna (IPPF — del Instituto Global de Auditoria Interna); por cada periodo
realizamos una evaluacidn de riesgos para determinar qué auditorias se incorporaran en el "Plan de Auditoria
Interna"(PAl). Para lo cual tomamos en cuenta los procesos evaluados en periodos anteriores, el resultado y
grado de criticidad de dichas evaluaciones, los cambios procedurales o de personal clave encargado de ellos y
la frecuencia o la ultima vez que se evalud un determinado proceso. Con esos inputs se determina qué
evaluaciones incorporar en el PAI.

Por lo menos con frecuencia anual, y en adicién a las confirmaciones que realiza el drea de Operaciones con
frecuencia mensual, realizamos de manera independiente una confirmacién de saldos de las cuentas matrices
de los participantes y de las cuentas de los emisores, en donde obtenemos una confirmacién de saldos
directamente de los participantes y de los emisores.

Otras evaluaciones que han sido incluidas en los PAI son validaciones del entorno de seguridad de la
informacién, en donde validamos la eficiencia de los controles relacionados a salvaguardar la confidencialidad
e integridad de la informacidn (Creacién, modificacidn o eliminacion no autorizada de informacion). También
se ha evaluado el proceso de liquidacidn de valores en donde hemos conciliado los valores con cuentas émnibus
que Cavali tiene en depositarias extranjeras.

Auditorias Externas

CAVALI debera contar con las siguientes auditorias externas de periodicidad anual, que seran realizadas por
sociedades auditoras independientes:

a. Auditorias operativas e informaticas.
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b. Auditorias financieras.
c. Auditorias al Fondo de Liquidacion
d. Auditorias sobre el Sistema de Prevencidn del Lavado de Activos y del Financiamiento del Terrorismo.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Informes anuales de Auditorias Externas

Prevencion de la creacion o eliminacion no autorizada de valores

C.11.1.4: i Cudles son los procedimientos internos del CSD para autorizar la creaciéon y eliminacién de valores?
¢Qué controles internos del CSD impiden la creacion o eliminacion no autorizada de valores?

CAVALI cuenta con procedimientos internos para autorizar la creacién y eliminacién de valores

Inscripcidn de Valores

Son objeto de inscripcién en el Registro Contable, los Valores que son fungibles, cuyas caracteristicas y
condiciones se encuentran establecidas en la Disposicién Vinculada N° 01. CAVALI también podra registrar
instrumentos derivados autorizados por la SMV, asi como instrumentos de emisién no masiva.

La representacién mediante anotacién en cuenta de Valores Extranjeros para su inscripcion en el Registro
Contable no determina cambio en su sistema de representacion de acuerdo con la legislacion de origen
respectiva, en concordancia con lo dispuesto en los articulos 102° y 103° del Reglamento.

El registro de los valores se efectuara en mérito a la suscripcién del Contrato de Servicios, para lo cual el Emisor,
Agente Promotor o la Bolsa presenta copia de la escritura publica, contrato de emisidon o instrumento legal
respectivo, donde conste las condiciones o caracteristicas de dichos valores, los cuales se sefalan en la
Disposicion Vinculada N°01.

En caso de programas de emisidn, sdlo se requiere el instrumento legal respectivo que refleje las caracteristicas
del programa, debiendo anexar los documentos complementarios que contengan las caracteristicas
diferenciadas por cada emision.

Exclusion de un Valor Anotado en Cuenta del Registro Contable

Todo Valor Anotado en Cuenta que a su vez estd inscrito en el Registro de Valores de la BVL para su negociacion
en un mecanismo centralizado de negociacién, podra ser excluido del Registro Contable por las causales
recogidas en el Reglamento de Inscripcién y Exclusion de Valores Mobiliarios en el Registro Publico del Mercado
de Valores y en la Rueda de Bolsa, emitido por la SMV.

Tratdndose de Valores Anotados en Cuenta que no se encuentren inscritos en el Registro de Valores de la BVL
y no se negocien en un mecanismo centralizado de negociacidn, CAVALI retirard dicho valor del Registro
Contable a solicitud de las entidades autorizadas o ante el incumplimiento de las obligaciones que se
encuentran establecidas en el articulo 9° del presente Capitulo. Una vez realizado el retiro del Valor del Registro
Contable, CAVALI tiene la responsabilidad de proporcionar la informacion necesaria al Emisor a fin de que éste
pueda proceder a la emision de los titulos fisicos, de ser el caso.

El detalle de la informacidon que se comunica se establece en la Disposicién Vinculada N° 03. Asimismo, es
responsabilidad exclusiva del Emisor el anotar la informacion entregada por CAVALI en la matricula o registro
del valor.
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Para el caso de valores que por la condicién de su emisiéon deban ser excluidos del Registro Contable, deberdn
presentar el documento que acredite la cancelacidn de la obligacién, cuyo procedimiento se encuentra
detallado en la Disposicién Vinculada N° 03.

Si el Emisor, Agente Promotor o la Bolsa mantuviera alguna obligacién pendiente de pago con CAVALI al
momento de la exclusidon del valor, ello le serd informado por escrito para su regularizacion inmediata,
remitiendo copia de dicha comunicacién a la SMV.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

Conciliacion periédica de emisiones de valores

C.11.1.5: ¢ Realiza el CSD una conciliacion periddica (al menos diaria) del total de emisiones de valores en el CSD
para cada emisor (o agente de emisidn)? ¢ Codmo garantiza el CSD que el nimero total de valores registrado en
el CSD para una emisidén en particular equivale al nimero de valores de dicha emision contabilizados en los
libros del CSD?

CAVALI realiza conciliaciones en forma periddica con los emisores, para validar el total de sus emisiones.

El Emisor, sin perjuicio de aquellas obligaciones establecidas en la Ley y sus normas reglamentarias, se
encuentra sujeto a las siguientes obligaciones relacionadas a sus emisiones:

a) Entregar la informacidn establecida y aquella que le fuera requerida por CAVALI en uso de sus atribuciones
con la oportunidad que ésta determine, de acuerdo con lo sefalado en el Reglamento Interno.

b) Confirmar a CAVALI toda la informacion que le fuere remitida respecto de la identidad de los Titulares con la
oportunidad que ésta determine. En caso mantenga Cuenta de Emisor, debera actualizar los datos personales
contenidos en el Registro Contable, en la oportunidad en la que tome conocimiento del cambio de los datos
personales de los Titulares.

c) En el caso de Emisores que tengan Cuenta de Emisor, deberan verificar la identidad y la capacidad legal de
los Titulares que se registren en su cuenta, siendo responsables por la informacidn que consignen en el Registro
Unico de Titulares del Registro Contable. Los Emisores que tengan Cuenta de Emisor se encuentran obligados
a unificar los cédigos RUT de los Titulares que se encuentren duplicados en el Registro Unico de Titulares,
conforme a lo establecido en el Capitulo Del Registro Contable.

d) Cumplir con lo estipulado en el Contrato de Servicio de Registro de Valores que suscribe.
e) Informar de los acuerdos o decisiones, cualquiera sea el érgano competente para su adopcién, que afecten

los Valores Anotados en Cuenta que hubieren emitido, o a los Titulares, conforme a lo establecido en la
Disposicion Vinculada N° 06 del presente Capitulo.
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f) Confirmar la informacién requerida por CAVALI, la misma que se detalla en el Capitulo VI De los Servicios
Vinculados al Registro Contable, para el cumplimiento de los acuerdos societarios, que afecten a los Valores
Anotados en Cuenta.

g) Poner a disposicién de CAVALI los fondos necesarios para el cumplimiento oportuno de los Pagos, encargados
por el Emisor, dentro de los plazos establecidos en el Capitulo VI De los Servicios Vinculados al Registro
Contable.

h) Confirmar a CAVALI la validez y el estado de los Valores Anotados en Cuenta, dentro de los plazos
establecidos en la Disposicion Vinculada N° 02 del presente Capitulo, en aquello que le fuera aplicable. Los
Emisores que cuenten con el acceso remoto al sistema de CAVALI, deberan realizar la confirmacién por este
medio.

i) Confirmar a CAVALI las solicitudes de anotacidén en cuenta, mediante medios electrdnicos, salvo que no
cuenten con dicho medio, en cuyo caso lo efectuard por medios escritos.

j) Deberan informar a CAVALI, el saldo de los Valores Anotados en Cuenta, dentro del plazo establecido en el
Capitulo IV Del Registro Contable del Reglamento Interno, de modo que los registros de CAVALI se encuentren
permanentemente conciliados.

k) Contar con una infraestructura de comunicaciones y de recursos humanos, que aseguren el cumplimiento de
sus obligaciones y permitan la normal prestacidn del servicio a cargo de CAVALI.

[) Contar con el acceso remoto al sistema de CAVALL. De tratarse de Emisores inscritos en el Mercado Alternativo
de Valores, esta obligacidn se hard efectiva en la oportunidad en que cuenten con la infraestructura tecnoldgica
requerida por CAVALI. Esta obligacidn no sera aplicable para aquellos emisores que demuestren a CAVALI que
no cuentan con recursos suficientes.

m) El Emisor se obliga a informar a CAVALI las Afectaciones sobre los Valores a ser inscritos, asi como a
mantener en su poder la documentacidn sustentatoria, la misma que debera ser entregada a CAVALI, a solicitud
de ésta.

n) En el caso de acciones, cuotas participacion de Fondos de Inversidn o certificados de participacién de
patrimonios fideicometidos, parcialmente pagadas, el Emisor se encuentra obligado a comunicar a CAVALI, al
dia siguiente del vencimiento del pago el incumplimiento en el pago.

0) Cumplir con el pago de las retribuciones establecidas en el Capitulo De las Tarifas, y dentro de los plazos
sefialados en las Disposiciones Vinculadas del referido Capitulo.

p) Ingresar al Registro Contable informacion veraz y suficiente respecto a los Titulares de los valores que haya
emitido, siendo responsables ante CAVALI y terceros por el incumplimiento de esta obligacién, siempre que
dicha informacidn haya sido proporcionada por el Emisor.

g) Mantener y presentar a CAVALI, cuando ésta lo solicite, la documentacion sustentatoria de todo registro,
operacion o acto solicitado a CAVALI, la misma que debera mantenerse por un periodo de diez (10) afios. Si
durante este periodo se promueve una accién judicial que cuestione dicho registro, operacion o acto, la
obligacidn persiste en tanto dure el proceso.
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r) Designar a sus representantes, quienes estaran autorizadas para hacer uso del servicio de informacion,
confirmacién de eventos corporativos, proceso mensual y otros servicios frente a CAVALL. Para tal efecto, el
Emisor debera indicar, mediante documento escrito dirigido a CAVALI, las personas que tendran el acceso para
la obtencién de dicha informacién. El Emisor sera responsable por el uso de la contrasefia de usuario que se le
otorgue para el acceso a la informacién que le proporcione CAVALI.

s) Guardar en reserva la clave de acceso que le serd asignada para la prestacion del servicio de informacion a
través de los medios electrénicos.

t) Cumplir con el deber de reserva de informacién que todo emisor debe mantener sobre la informacién a la
gue accede.

u) Abrir una Cuenta del Emisor en el caso que existan titulares cuyos datos no se encuentren completos en un
proceso de inscripcion de valores representados por anotaciones en cuenta de forma total. Ello, a fin de
registrar, excepcionalmente, sus tenencias de valores hasta la regularizacién de la informacion necesaria.

El Agente Promotor o la Bolsa tendran las mismas obligaciones que el Emisor, conforme a lo sefialado en los
literalesa, b, d, e, f, j, 0, p, ry s del presente articulo.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

C.11.1.6: Si el CSD no es el registrador oficial de las emisiones mantenidas en sus libros, écomo concilia el CSD
sus registros con el registrador oficial?

CAVALI es el registrador oficial de las emisiones mantenidas en sus libros y efectia conciliaciones diarias y
mensuales de saldos con los depédsitos donde mantiene cuenta (DTC a través del custodio Citibank, CDS,
EUROCLEAR, MILA), de forma semiautomatica obteniendo de los sistemas de estos depdsitos o Custodios
Globales, la posicién diaria en tiempo real de los valores que son comparados con la relacién de titulares y
saldos del sistema Wari.

En caso se detecte alguna diferencia, se activa el procedimiento de andlisis para determinar el motivo, realizar
el cuadre, regularizacion y hacer la actualizacidn respectiva, de ser el caso.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
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Consideracion fundamental 2: Un CSD debera prohibir los sobregiros y los saldos deudores en las cuentas de
valores.

C.11.2.1: {Como evita el CSD los sobregiros (descubiertos) y los saldos deudores en las cuentas de valores?

CAVALI no permite mantener posiciones o saldos deudores en las cuentas de valores. Asimismo, CAVALI no
permite efectuar transferencia ni retransferencia de valores antes de que previamente se haya completado la
transferencia inicialmente pactada.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 3: Un CSD debera mantener valores que estén inmovilizados o desmaterializados
para que puedan transferirse mediante anotaciones en cuenta. En caso de ser apropiado, un CSD debera
proporcionar incentivos para inmovilizar o desmaterializar los valores.

C.11.3.1: {Se emiten o mantienen valores en forma desmaterializada? ¢Qué porcentaje de los valores esta
desmaterializado, y qué porcentaje del volumen total de operaciones representan esos valores?

Los valores inscritos en el Registro Contable a cargo de CAVALI se encuentran desmaterializados 100%, no
inmovilizados. CAVALI no mantiene ni realiza transferencia de valores en forma fisica.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.11.3.2: Si los valores se emiten como un certificado fisico, éresulta posible inmovilizarlos y permitir su
mantenimiento y transmisidn mediante un sistema de anotaciones en cuenta? ¢Qué porcentaje de los valores
estd inmovilizado, y qué porcentaje del volumen total de operaciones representan los valores inmovilizados?

No aplica a CAVALI ya que todos los valores registrados se encuentran 100% desmaterializados.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C11.3.3: ¢Qué incentivos, en su caso, ofrece el CSD para inmovilizar o desmaterializar los valores?

Los valores inscritos en el Registro Contable de CAVALI estdn representados por anotaciones en cuenta.

Se ofrecen incentivos a los Participantes por mantener los valores desmaterializados dentro del sistema de
CAVALI. Estos incentivos pasan por la realizacién de transferencias mediante anotaciones en cuenta a bajos
costos por dichas operaciones; permitiendo mantener el registro en el sistema. Ademas, se permite otorgar a
los titulares, informacidn en linea de las posiciones que mantienen tanto a nivel de saldos, movimientos como
de entrega de beneficios. Para ello los titulares pueden inscribirse y acceder al sistema de CAVALI WEB sin costo
alguno, para efectos de contar con sus estados de cuenta.

No existe en la actualidad una penalidad hacia el titular por mantener los titulos como certificados fisicos. Se
viene trabajando con las empresas emisoras para que dentro de sus estatutos cambien la forma de
representacién de los titulos emitidos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 4: Un CSD debera proteger los activos frente al riesgo de custodia a través de
reglas y procedimientos coherentes con su marco juridico.

C.11.4.1: {Como protegen las reglas y procedimientos del CSD los activos frente al riesgo de custodia, incluido
el riesgo de pérdida debido a la negligencia del CSD, malversacién de activos, fraude, mala administracion,
mantenimiento inadecuado de archivos o incapacidad para proteger los intereses de los participantes en sus
valores?

CAVALI mantiene vigente las siguientes pdlizas de seguro local, con la finalidad de proteger los activos frente al
riesgo de custodia:

e Bankers Blanket Bond (BBB): cubre pérdidas de dinero y activos por actos deshonestos de empleados
u otras personas

e Directors & Officers Liability Insurance (D&O): seguro de responsabilidad civil para directores, gerentes

e Cyber: seguro para cubrir eventos de amenazas informaticas y fallos de seguridad

e Fidelity, Identity & Professional Indemnity (FIPI): coberturas para proteccion contra fraudes y errores o
negligencia profesional

CIA DE SEGUROS Y BROKER
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Rimac (Beazley, Capital Bay, Everest Re y Liberty MIC)

Los registros se encuentran conciliados con los depdsitos donde CAVALI mantiene cuenta, con los emisores y
participantes.

El sistema de control interno y administracion de riesgos estratégicos, operacionales, financieros, legales,
tecnoldgicos y del negocio, estan conforme a lo exigido por el Reglamento de Instituciones de Compensacion y
Liquidacion de Valores, y el Reglamento de los Sistemas de Liquidacién de Valores. El Sistema de Control Interno
y administracién de riesgos estd a cargo de la Gerencia de Riesgos (ex ante) y la Gerencia de Auditoria Interna
(ex post).

CAVALI cuenta con un funcionario Responsable del Control Interno, que se encarga de velar por el cumplimiento
de las normas y procedimientos internos. El buen gobierno en CAVALI garantiza que las funciones de control y
gestion de riesgos se ejerzan con autoridad e independencia.

CAVALI posee Sistemas de Seguridad para salvaguardar la informacidn (controles de acceso a la informacion,
evita que la informacion se pierda o sea sustraida), y ademas cuenta con un Plan de Continuidad del Negocio y
un Plan de Recuperacidon de Servicios de TI, para la recuperacion de su capacidad operativa con la mayor
inmediatez posible, de modo que asegura la no afectacién al normal desenvolvimiento del mercado de valores.
Estos planes son revisados, actualizados y sometidos a prueba por lo menos una vez al afio. Asimismo, cualquier
modificacién sustancial a los Planes es comunicada oportunamente a la SMV segun lo normado.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Podlizas de seguros contratados.

C.11.4.2: i Cémo ha determinado el CSD que esas reglas y procedimientos son coherentes con el marco juridico?

CAVALI ha determinado que las reglas y procedimientos que protegen a los activos frente al riesgo de custodia
son coherentes con el marco juridico, porque se encuentran alineadas al Reglamento de ICLV, autorizado y
aprobado por el ente regulador, la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) y la Ley del Mercado de
Valores.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
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En los siguientes links, se podra obtener toda la normativa relacionada a las actividades que realiza CAVALI:

e Link de CAVALI: http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/regulacion.html

e Link de BOLSA: http://www.bvl.com.pe/acercamarcolegal.html

e Linkde SMV:
http://www.smv.gob.pe/Frm_sil_avanzada.aspx?data=E6508E4D647AF47745415A6F1C7DAD822EESE
B3F37

C.11.4.3: (Qué otros métodos, en su caso, utiliza el CSD para proteger a sus participantes frente a la
malversacién, destruccion y robo de valores (por ejemplo, seguros u otros esquemas de compensacion)?

Para proteger a sus participantes frente a riesgos derivados de los incumplimientos, CAVALI cuenta con un
Fondo - Patrimonio independiente y diferenciado al propio, cuyo propdsito es proteger al Participante Directo
de los riesgos derivados de los incumplimientos de la contraparte en la liquidacién de las Operaciones al
Contado, negociadas dentro de los mecanismos centralizados de negociacidon a los que CAVALI brinde servicios
de liquidacién de fondos y valores.

El Fondo cubre las diferencias resultantes de la ejecucion forzosa de Operaciones al Contado cuya liquidacion
de fondos y valores se realice a través de CAVALI, hasta por los limites maximos determinados. Asimismo, cubre
los intereses moratorios que pudieran haberse devengado como consecuencia del incumplimiento, cuya tasa
se determina en la Disposicion Vinculada N° 02 del presente Capitulo.

El Fondo podrd ser utilizado adicionalmente para cubrir el saldo neto no cubierto por el Participante Directo
encargado de la liquidacidn, de las operaciones que ingresaron al proceso automatico de liquidacién y cuya
liguidacién de fondos y valores se realice a través de CAVALI, conforme lo dispone el articulo 8° del Capitulo VII,
hasta por los limites establecidos en el articulo 10° del presente Capitulo.

El regulador, a solicitud de CAVALI o cuando lo considere conveniente, de acuerdo con las condiciones del
mercado, puede establecer otros supuestos a ser cubiertos por el Fondo. Siendo el Fondo un patrimonio
independiente y diferenciado al de CAVALI, sus recursos no pueden ser objeto de medidas cautelares contra
CAVALI o respaldar obligaciones que sean de responsabilidad de CAVALI. La administracién del Fondo es
responsabilidad de CAVALI.

Por otro lado, CAVALI ha establecido una politica anticorrupcién y antifraude con el objetivo de prevenir,
identificar, analizar, tratar casos de corrupcion o fraude. Lo anterior acompafia una adecuada Gestién Integral
de Riesgos fortaleciendo la transparencia de la empresa.

CAVALI cuenta con un Oficial de Cumplimiento para la prevencién del delito de lavado de activos y
financiamiento al terrorismo, encargado de la implementacidn del sistema en la empresa. Este sistema esta en
el Manual de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo el cual es actualizado
permanentemente.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
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e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

Consideracion fundamental 5: Un CSD debera emplear un sistema sélido que garantice la segregacion entre
los activos del propio CSD y los valores de sus participantes, asi como la segregacion entre los valores de los
participantes. Siempre que esté respaldado por el marco juridico, el CSD debera ademas promover
operativamente la segregacion de valores que pertenezcan a los clientes de un participante en los libros de
dicho participante y facilitar la transferencia de las tenencias de clientes.

C.11.5.1: (Qué mecanismos de segregacion existen en el CSD? ¢ Cémo garantiza el CDS la segregacidn entre sus
propios activos y los valores de sus participantes? ¢ COmo garantiza el CSD la segregacion entre los valores de
los participantes?

CAVALI cuenta con mecanismos de segregacién de activos propios y los valores de los participantes.

CAVALI mantiene cuentas matrices por cada participante, éstos tienen disponible un estado de cuenta con la
posicion de todos los valores / titulares en su cuenta.

Asimismo, CAVALI mantiene una cuenta individual por cada titular de su Registro Contable dentro de una
cuenta matriz.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

C.11.5.2: Contando con el respaldo del marco juridico, écomo promueve el CSD la segregacion operativa de los
valores pertenecientes a clientes de sus participantes de los libros de esos participantes? ¢ Como facilita el CSD
la transmision desde las cuentas de esos clientes a otro participante?

Cavali brinda la disponibilidad en el sistema WARI para que los participantes puedan efectuar traspasos de
titulares entre cuentas matrices.

En caso de insolvencia o incumplimiento y el participante se vea obligado a dejar de operar, los valores se
trasladan facilmente de su cuenta matriz a otra designada por el ente regulador.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
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Consideracion fundamental 6: Un CSD debera identificar, medir, vigilar y gestionar los riesgos asociados a
otras actividades que desempeiie; puede que sea necesario contar con herramientas adicionales para
abordar estos riesgos.

C.11.6.1: (Presta el CSD otros servicios ademas de los servicios de custodia centralizada y administracion de
valores y liquidacién? En caso afirmativo, i qué servicios?

CAVALI actualmente cuenta con servicios adicionales a los de compensacidn, liquidacidn y custodia, tales como
el registro de facturas negociables y la liquidacidon de operaciones internacionales. Por tanto, CAVALI ha
desarrollado herramientas adicionales de control y gestidon para estos efectos. En ese sentido, se cuenta con
las conciliaciones diarias y mensuales de las posiciones de las cuentas que CAVALI mantiene en los depésitos
del exterior; asi como las conciliaciones de fondos para las cuentas en efectivo que mantenemos para las
operaciones DVP. Del mismo modo, se tienen los mismo controles y gestién de cuentas para el caso de las
operaciones que se realicen con valores extranjeros en el marco del Mercado Integrado Latinoamericano, que
integra a paises como Peru, Chile, Colombia y México.

Con la finalidad de sefialar que en todos los casos de valores representados por anotacién en cuenta que
generen la entrega, por parte del emisor, de beneficios en efectivo, redenciones u otros derechos similares,
éste debera realizarse a través de CAVALI, por ser la ICLV donde se encuentran anotados dichos valores.

Cualquier riesgo que se presenten en estos servicios no tendra impacto en el servicio de custodia y
administracién de valores.

Asimismo, durante este ano se implementd el servicio de Proxy Voting, para los valores que mantenemos
registrados en el Depdsito DTC a través de Citibank (EEUU), cabe sefialar que este servicio serd brindado a través
de nuestro Custodio Global Citibank, quien a partir de agosto del afio 2020 nos presta el servicio de Custodia.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Ley de Promocién del Mercado de Valores, Ley N° 30050, que modificé el Articulo 209 del TUO de la
Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo N2 093-2002-EF.

C.11.6.2: Si el CSD presta otros servicios ademas de la custodia y administraciéon centralizada de valores y
liguidacion, ¢cdmo identifica los riesgos asociados a esas otras actividades, incluidos los posibles riesgos de
crédito y liquidez? ¢Cémo mide, vigila y gestiona esos riesgos, incluyendo, cuando fuese necesario, la
separacion legal de servicios distintos de la custodia y administracién de valores?

CAVALI cuenta con un Plan de Contingencia de Liquidez con gestion de indicadores donde se monitorea el
comportamiento de los servicios e ingresos de CAVALI y brindan sefales de alerta en caso de tener una
tendencia negativa.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Principio 11: DEPOSITOS CENTRALES DE VALORES

Un depdsito central de valores (CSD) debera disponer de reglas y procedimientos adecuados que contribuyan
a garantizar la integridad de las emisiones de valores y a minimizar y gestionar los riesgos asociados a la
salvaguarda y transferencia de valores. Un CSD deberd mantener valores que estén inmovilizados o
desmaterializados para que puedan transferirse mediante anotaciones en cuenta. Al revisar este principio,
debera tenerse en cuenta que cuando una entidad legalmente constituida como CSD o SSS no mantenga o
facilite la tenencia de activos o garantias cuya titularidad ostenten sus participantes, por lo general no sera
necesario que el CSD o el SSS dispongan de mecanismos para gestionar la custodia de dichos activos o
garantias. Este principio debera revisarse en el contexto del Principio 17 sobre riesgo operacional, del
Principio 20 sobre enlaces con otras FMI, asi como de otros principios cuando proceda.

Conclusiones clave

En general CAVALI dispone de reglas y procedimientos adecuados que contribuyen a garantizar la integridad de
las emisiones de valores de las Empresas Emisoras y minimiza y ayuda a gestionar los riesgos asociados a la
salvaguarda y transferencia de valores.

CAVALI no permite mantener posiciones o saldos deudores en las cuentas de valores. Asimismo, no permite
efectuar transferencia de valores antes de que previamente se haya completado la transferencia inicialmente
pactada.

De igual manera mantiene los valores de forma desmaterializada para que puedan transferirse mediante
anotaciones en cuenta por instruccién del beneficiario final.

CAVALI mantiene cuentas matrices por cada participante, éstos tienen disponible un estado de cuenta con la
posicion de todos los valores / titulares en su cuenta. Asimismo, mantiene una cuenta individual por cada titular
de su Registro Contable dentro de una cuenta matriz. En general CAVALI dispone de reglas y procedimientos
adecuados que contribuyen a garantizar la integridad de las emisiones de valores de las Empresas Emisoras y
minimiza y ayuda a gestionar los riesgos asociados a la salvaguarda y transferencia de valores.

CAVALI cuenta con pdlizas de seguro internacional y local para proteger los activos frente al riesgo de custodia
a través de reglas y procedimientos coherentes con su marco juridico.

Para garantizar la segregacion de los activos, CAVALI mantiene cuentas matrices por cada participante, éstos
tienen disponible un estado de cuenta con la posicién de todos los valores / titulares en su cuenta. Asimismo,
mantiene una cuenta individual por cada titular de su Registro Contable dentro de una cuenta matriz. Ambas
conciliaciones se realizan de forma mensual, los participantes dan conformidad de su tenencia y los emisores
de la relacién de titulares y saldos de los valores emitidos.

CAVALI cuenta con servicios adicionales a los de compensacidn, liquidacidn y custodia, tales como el registro
de facturas negociables y la liquidacion de operaciones internacionales que utilizan herramientas adicionales
de control y gestidn para estos efectos.
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Para mediry gestionar los riesgos asociados, CAVALI cuenta con un Plan de Contingencia de Liquidez con gestion
de indicadores donde se monitorea el comportamiento de los servicios e ingresos de CAVALI y brindan sefiales
de alerta en caso de tener una tendencia negativa.

Calificacidn propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Planes de accién / plazos previstos
No aplica

Principio 12: SISTEMAS DE LIQUIDACION DE INTERCAMBIO POR VALOR

Si una FMI liquida operaciones que implican la liquidacion de dos obligaciones vinculadas (por ejemplo,
operaciones con divisas o valores), debera eliminar el riesgo de principal condicionando la liquidaciéon
definitiva de una obligacion a la liquidacion definitiva de la otra. Este principio debera revisarse en el contexto
del Principio 4 sobre riesgo de crédito, del Principio 7 sobre riesgo de liquidez, del Principio 8 sobre firmeza
en la liquidacion, asi como de otros principios cuando proceda.

Consideracion fundamental 1: Una FMI que sea un sistema de liquidacion de intercambio por valor debera
eliminar el riesgo de principal asegurandose de que la liquidacion definitiva de una obligacién se produce
Unicamente si también se produce la liquidacién definitiva de la obligacién vinculada, con independencia de
si la FMI efectua las liquidaciones en términos brutos o netos y de cuando se produce la liquidacion definitiva.

C.12.1.1: ¢ De qué forma el marco juridico, contractual, técnico y de gestidn de riesgos de la FMI garantiza que
la liguidacién definitiva de los instrumentos financieros relevantes elimina el riesgo de principal? ¢Qué
procedimientos garantizan que la liquidacién definitiva de una obligacién se produce Unicamente si también se
produce la liquidacién definitiva de una obligacién vinculada?

CAVALI garantiza la liquidacién definitiva de una obligacion cuando se produce la liquidacién definitiva de la
obligacion vinculada a través de la implementacidon del mecanismo de liquidacidon Delivery versus Payment
(DvP), con la finalidad de eliminar el riesgo de principal.

Este principio es aplicado tanto en la liquidacién de valores de renta variable como de renta fija (fixed income),
siempre que las operaciones se realicen en mecanismos centralizados de negociacion.

Segun el marco legal, este principio esta fundamentado en la Ley de los Sistemas de Pagos y de Liquidacion de
Valores, Ley 29440 en su Articulo 5° inciso d). Asimismo, en la primera Disposicion Complementaria Final del
Reglamento del Sistema de Liquidacién de Valores, Resolucién SMV N°027-2012-SMV/01 también se menciona
este principio y, en la segunda Disposicién Complementaria Transitoria de la misma resolucion se fija la
eliminacion de la liquidacion directa (libre de pago).

En el reglamento de Bonos Soberanos articulo 1 inciso 1.18 y en el reglamento de Letras del Tesoro articulo 1
inciso 1.16 sobre el régimen de negociacion, compensacion y liquidacidn, se indica que todas las operaciones
resultantes, tanto en el mercado primario y secundario, independientemente de la modalidad de negociacidn
utilizada, se liquidaran bajo el mecanismo de entrega contra pago a través de CAVALI.

De otro lado en el caso de operaciones de préstamo de valores bursatiles, la liquidacion se realiza a través de
CAVALI bajo los mecanismos de entrega contra entrega (ECE) y entrega contra pago (ECP). Al respecto, la
liguidacion de las operaciones ECE se realizan directamente en los sistemas de CAVALI en donde se validan la
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disponibilidad de los valores materia del préstamo, asi como los valores que se dejardn como garantia. En ese
sentido, las operaciones de préstamo de valores se liquidan en un plazo de T+2 (operacién contado) y en el
plazo se liquidan hasta 360 dias posteriores a la fecha de liquidacion inicial. De igual manera para el caso de
operaciones cuya liquidacidn era ECP, CAVALI asegura la liquidacidon contado en donde se entregan los valores
materia del préstamo versus los fondos necesarios que se dejaran como garantia. La normativa que regula este
tipo de operaciones se encuentra en el Reglamento de Operaciones de la BVL. (articulo 26, 27, 28, 42, 43, 46,
47,49, 50y 51).

Finalmente, este principio también se encuentra normado dentro del Capitulo VIl “De la Compensacion y
Liquidacion”, en los articulos 7° y 17° del Reglamento Interno de CAVALI para asegurar la liquidacién definitiva
de las dos obligaciones vinculadas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

C.12.1.2: {Como se liquidan las obligaciones vinculadas: en términos brutos (operacion por operacidon) o en
términos netos?

Para liquidar las obligaciones vinculadas: en términos brutos (operacién por operacion) o en términos netos se
realiza lo siguiente:

En el caso de operaciones que vengan por Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores, se aplica una liquidacién neta
en fondos y bruta en valores (modelo 2). Sin embargo, en el caso de operaciones que vengan por DATATEC,
basicamente operaciones negociadas con bonos soberanos, el tipo de liquidacion es bruta en fondos y valores
(modelo 1), es decir operacién por operacion.

En el caso de operaciones de préstamo de valores bursatiles, la liquidacion es bruta en fondos y valores, es decir
también operacién por operacién. CAVALI se asegura de que se cuenten con los fondos y valores disponibles
para dejar en garantia; de ser el caso.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrdnico)
e Reglamento interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/
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C.12.1.3: (Es simultdnea la liquidacidn definitiva de obligaciones vinculadas? En caso contrario, écual es el
momento de la liquidacién definitiva de ambas obligaciones? ¢Se minimiza el tiempo transcurrido entre el
bloqueo y la liquidacién definitiva de ambas obligaciones? éEstan los activos bloqueados protegidos frente a
demandas de terceros?

El proceso de liquidacidon de CAVALI realiza, a través de un proceso continuo, el bloqueo de valores asegurando
la disponibilidad de éstos para cubrir la operacién e inmediatamente, apenas los Participantes entreguen los
fondos necesarios para cubrirla, se da el proceso de liquidacién. Actualmente el proceso de Ciclos de
Liquidacion se ejecuta automaticamente de manera permanente cada 30 minutos y éste es el tiempo maximo,
qué, en caso de tener ambas obligaciones cubiertas, se daria el perfeccionamiento de la operacion.

En el caso, de no tener los valores bloqueados y estar en el plazo maximo del cierre de la liquidacidn, los fondos
son cobrados y transferidos en una cuenta especial destinada para asegurar que, una vez que los valores se
entreguen en el plazo de ampliacidn de la operacién autorizado por la Entidad Administradora de los MCN, ésta
sea liquidada.

Conrespecto a la proteccion de los activos frente a terceros, la Ley del Sistema de Pagos y Liquidacién de Valores
define que las drdenes de transferencias de fondos y de valores son irrevocables, una vez que son aceptadas
por el correspondiente SLV. El momento de la aceptacidn estd definido en el Art. 17 del Reglamento de los SLV.

Es asi que, CAVALI ha incluido la modificacion del capitulo VII del Reglamento Interno indicando en su articulo
sobre la aceptacion de las érdenes de transferencias de fondos y valores que ésta se produce en el momento
en que CAVALI verifica que ambas contrapartes, compradora y vendedora, han puesto a su disposicion los
fondos y valores suficientes para garantizar la liquidacién de las operaciones confirmadas. Estas érdenes de
transferencias aceptadas no pueden ser modificadas, anuladas ni impugnadas, produciéndose la firmeza en Ia
liqguidacion de las operaciones.

En la propuesta del mismo capitulo VII del Reglamento Interno, se indica que, en caso se notifiquen a CAVALI
resoluciones judiciales o administrativas que den inicio a un Procedimiento de Intervencién, Concursal o
Liquidacion de un Participante del SLV, luego de que han sido aceptadas sus Ordenes de Transferencias de
fondos y valores por el SLV, la operacién vinculada seguira su proceso de liquidacion.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

C.12.1.4: En el caso de una CCP, édepende la CCP de los servicios DvP o PvP que preste otra FMI, como un SSS
0 un sistema de pagos? En caso afirmativo, écdmo caracterizaria la CCP su nivel de dependencia de esos
servicios? ¢Qué relacion contractual mantiene la CCP con el SSS o el sistema de pagos para garantizar que la
liguidacion final de una obligacion se produce Unicamente si también se produce la liquidaciéon definitiva de
cualesquiera otras obligaciones vinculadas?
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CAVALI no funciona como Entidad de Contrapartida Central ni tampoco existe ésta como parte del mercado de
valores local.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica

Principio 12: SISTEMAS DE LIQUIDACION DE INTERCAMBIO POR VALOR

Si una FMI liquida operaciones que implican la liquidacion de dos obligaciones vinculadas (por ejemplo,
operaciones con divisas o valores), debera eliminar el riesgo de principal condicionando la liquidaciéon
definitiva de una obligacion a la liquidacion definitiva de la otra. Este principio debera revisarse en el contexto
del Principio 4 sobre riesgo de crédito, del Principio 7 sobre riesgo de liquidez, del Principio 8 sobre firmeza
en la liquidacion, asi como de otros principios cuando proceda.

Conclusiones clave

CAVALI minimiza el riesgo de principal a través del principio DVP liquiddndose una obligacion sélo cuando se
liguida la obligacidn vinculada, tanto en el mercado primario como secundario.

CAVALI garantiza la liquidacién definitiva de una obligacién cuando se produce la liquidacién definitiva de la
obligacion vinculada a través de la implementacidn del mecanismo de liquidacidon Delivery versus Payment
(DvP), con la finalidad de eliminar el riesgo de principal.

En el caso de CAVALI, la liquidacién de las obligaciones en valores se realiza en términos brutos mientras que la
liquidacion de las obligaciones vinculadas a éstas en efectivo se realiza mediante saldos netos. Para asegurar el
intercambio simultaneo de valores y efectivo; si ya se cuentan con los valores, éstos son bloqueados para
garantizar su cumplimiento.

Una vez que se cuenta con los fondos se completa la liquidacion liberando los valores a favor del comprador.
En el caso de fondos, en caso de no contar con los valores en la cuenta del vendedor, estos fondos se destinan
a una cuenta especial a fin de asegurar la liquidacién posterior una vez que se cuente con los valores o en caso
de una ampliacién de la liquidacion de valores.

En el caso de operaciones de préstamo bursatiles, la liquidacion de las obligaciones en valores se realiza en
términos brutos, lo cual incluye las garantias que se ven involucradas en el proceso. En este proceso la
liquidacion se podria dar como entrega contra entrega de valores o en todo caso, como entrega contra pago.

Calificacidn propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica
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Planes de accién / plazos previstos
No Aplica

Principio 13: REGLAS Y PROCEDIMIENTOS RELATIVOS A INCUMPLIMIENTOS DE PARTICIPANTES

Una FMI debera disponer de reglas y procedimientos eficaces y claramente definidos para gestionar el
incumplimiento de un participante. Dichas reglas y procedimientos deberan estar disefiados para garantizar
que la FMI pueda tomar medidas oportunas para contener las pérdidas y presiones de liquidez, y continuar
cumpliendo con sus obligaciones.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera contar con reglas y procedimientos relativos a
incumplimientos que permitan a la FMI seguir cumpliendo sus obligaciones en caso de que se produzca el
incumplimiento de uno de los participantes, y que aborden la reposicion de los recursos tras dicho
incumplimiento.

Reglas y procedimientos relativos a incumplimientos de participantes

C.13.1.1: (Definen claramente las reglas y procedimientos de la FMI un evento de incumplimiento (tanto
incumplimiento financiero como incumplimiento operativo de un participante) y el método para identificar un
incumplimiento? ¢ Cémo se definen esos eventos?

Se define como incumplimiento a la falta de entrega de valores o fondos para la liquidacion de operaciones o
para la constitucidn o reposicion del margen de garantia a la ICLV en los plazos establecidos, asi como su entrega
parcial, tardia o defectuosa.

Todas aquellas operaciones que no fueron liquidadas hasta los plazos establecidos seran informadas como
incumplidas a la BVLy al ente regulador SMV para la aplicacion de sanciones correspondiente.

La determinacion de incumplimientos en valores y fondos se realiza a las 16:00 horas.

La informacidn final de incumplimientos se realizard como maximo hasta las 17:00 horas, con las siguientes
consideraciones:

1. Seinformaran todas las operaciones identificadas a las 16:00 horas como pendientes.

2. Aquellas operaciones identificadas como pendientes en la entrega de fondos, pero que fueron
cubiertas con la aplicacién de los Mecanismos de Cobertura hasta las 17:00 horas, seran excluidas de
la informacion de incumplimientos.

3. Adicionalmente a las operaciones identificadas como pendientes a las 16:00 horas, se determinaran
como incumplidas en fondos aquellas operaciones que no hubieran sido cubiertas por el Participante
afectado como maximo hasta las 17:00 horas, producto del retiro de operaciones de compra de la
contraparte.

CAVALI brinda a sus participantes la posibilidad de realizar operaciones de préstamo de valores bursatiles con
el fin de efectuar la cobertura de las operaciones incumplidas.

CAVALI no aceptara la liquidacién de una operacion incumplida luego de haber recibido la confirmacién de
abandono o ejecucion de esta por parte de la Bolsa.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Articulos 9° y 18° del Capitulo VII “De la Compensacién y Liquidacién” del Reglamento Interno de
CAVALI. http://www.cavali.com.pe/

e Reglamento de operaciones de la BVL.

C.13.1.2: {Cémo tienen en cuenta las reglas y procedimientos de la FMI los siguientes aspectos clave sobre el
incumplimiento de un participante:

a) las medidas que la FMI pueda adoptar cuando se declare un incumplimiento;

b) el grado en que dichas medidas puedan ser automaticas o discrecionales;

¢) cambios en las practicas normales de liquidacién;

d) la gestion de las operaciones en las diferentes fases de procesamiento;

e) el tratamiento previsto de las cuentas y operaciones propias y de clientes;

f) la probable secuencia de las medidas;

g) las funciones, obligaciones y responsabilidades de las distintas partes, incluidos los participantes que no
incurran en un incumplimiento, y

h) la existencia de otros mecanismos que puedan activarse para contener el impacto de un incumplimiento?

Las reglas y procedimientos de la FMI tienen en cuenta los siguientes aspectos clave sobre el incumplimiento
de un participante

a) las medidas que la FMI pueda adoptar cuando se declare un incumplimiento:

Las operaciones que se hubieran realizado dentro de los mecanismos centralizados de negociacién conducidos
por las Bolsas y que no hubieran sido liquidadas dentro de los plazos establecidos en la Disposicidn Vinculada
N° 03 del Capitulo VII, se sujetaran a lo dispuesto en el Reglamento de Operaciones en la Rueda de Bolsa de la
BVL.

CAVALI determina el incumplimiento a las 16:00 horas del dia de la liquidacidon e informa a Direccion de
Mercados de la BVL.

b) el grado en que dichas medidas puedan ser automaticas o discrecionales:

Los Participantes responsables de la negociacién, cuyas operaciones no hubieran sido liquidadas por el
Participante Directo encargado de la liquidacidn contraparte, podrdn optar en su condicidn de afectados con el
incumplimiento de la operacion, por la ejecucién o abandono de esta bajo los términos, procedimientos y plazos
establecidos en las normas de la BVL, aun cuando éstos hubieran trasladado la responsabilidad de liquidacion
a otro Participante Directo.

La BVL es la entidad encargada del seguimiento y validacién de la regularizaciéon de los incumplimientos
informados por CAVALI previamente.

c) cambios en las practicas normales de liquidacidn:

Se aplica el procedimiento establecido en el reglamento de operaciones de BVL. El flujo regular de una
operacion incumplida (que no liquida oportunamente), luego de ser informada a la BVL, segun lo descrito
anteriormente, es que sea regularizada (cumplimiento posterior al plazo), o que el participante opte por el
abandono o ejecucion forzosa de la operacion.

d) la gestion de las operaciones en las diferentes fases de procesamiento,

e) el tratamiento previsto de las cuentas y operaciones propias y de clientes:
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El tratamiento de los cddigos RUT sean cuentas propias, de titulares naturales/ juridicos o terceros es el mismo.

f) la probable secuencia de las medidas:

La ICLV informard, inmediatamente producido el incumplimiento, a la Sociedad afectada a fin de que opte por
la ejecucion forzosa o por el abandono de la operacién. Adicionalmente, la ICLV informara tal situacion a la
Direccién de Mercados, indicandole todos los detalles de la operacidn, incluyendo las Sociedades intervinientes,
los valores que forman parte de esta, asi como de aquellos que conforman el margen de garantia, cuando
corresponda. Si la decisién de la Sociedad afectada no es comunicada a la Direccion de Mercados hasta las
17:45 horas del mismo dia, se asumira que la misma optd por la ejecucidn forzosa de la operacién. Sin perjuicio
de lo indicado, la Sociedad afectada podra decidir por el abandono de la operacién y comunicarlo a la Direccion
de Mercados en tanto no se hubiere llevado a cabo la ejecucidn forzosa.

g) las funciones, obligaciones y responsabilidades de las distintas partes, incluidos los participantes que no
incurran en un incumplimiento, y Direccion de Mercados de BVL.

h) la existencia de otros mecanismos que puedan activarse para contener el impacto de un incumplimiento.

Existen medidas preventivas utilizadas por CAVALI para efectos de minimizar los incumplimientos de valores y
fondos por parte de los Participantes.

Estos mecanismos implican dar informacién a sus participantes directos sobre sus posiciones de valores en el
T+1, con lo que de ser necesario éstos puedan efectuar modificaciones a las operaciones pactadas (RUT, plazos,
etc.). De otro lado, los Participantes tienen acceso a sus posiciones en linea en cuanto a fondos, con el fin de
que puedan gestionar ante sus respectivos bancos liquidadores el faltante de fondos para el cumplimiento de
sus operaciones.

De otro lado, los Participantes directos (sociedades agentes de bolsa, bancos) tienen la posibilidad de entrar al
sistema y efectuar el bloqueo de las acciones a entregar, esto para asegurar la liquidacién. Los Participantes
cuentan con reportes con informacidn referente a sus operaciones y al estatus de estas, asi como acceso de
forma directa al sistema informatico de CAVALI.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
Ambito de mejora:
e CAVALI no asume la responsabilidad de la gestion del proceso de incumplimiento. Actualmente ese
proceso es realizado por la Bolsa de Valores de Lima (BVL).

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e http://www.cavali.com.pe/

Utilizacion de recursos financieros

C.13.1.3: (De qué forma permiten las reglas y procedimientos de la FMI que la FMI utilice sin dilacidn
cualesquiera recursos financieros que mantenga para cubrir pérdidas y contener las presiones de liquidez que
se deriven del incumplimiento, incluidas facilidades de liquidez?
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Las reglas y procedimientos de la FMI permiten que esta utilice sin dilacién cualesquiera recursos financieros
gue mantenga para cubrir pérdidas y contener las presiones de liquidez que se deriven del incumplimiento,
incluidas facilidades de liquidez.

El IMC (importe minimo de cobertura) sera aplicado cuando se verifique la existencia de diferenciales que no
hayan sido cubiertos por el Participante Directo incumplido, en caso el Participante Directo afectado haya
optado por la ejecucién de la operacién incumplida. Asimismo, se procedera con la cobertura del diferencial
existente, hasta por el importe que el Participante Directo incumplido hubiere constituido como IMC ante
CAVALI.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e  http://www.cavali.com.pe/

C.13.1.4: { Cémo especifican las reglas y procedimientos de la FMI el orden en que pueden utilizarse los recursos
financieros?

Las reglas y procedimientos especifican el orden en que pueden utilizarse los recursos financieros:

1. EIIMC (Importe minimo de cobertura)
2. Fondo de Liquidacién

Las reglas y procedimientos se encuentran regulados en el capitulo IX Del Fondo de Liquidacion del Reglamento
Interno y se encuentran divulgadas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e capitulo IX Del Fondo de Liquidacion del Reglamento Interno
http://www.cavali.com.pe/

C.13.1.5: {Cémo abordan las reglas y procedimientos de la FMI la reposicion de recursos tras un
incumplimiento?

El Reglamento Interno contiene la aplicacion de los mecanismos de cobertura y los plazos para la reposicién del
importe en efectivo, en caso el incumplimiento corresponda a la no entrega de fondos.
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En caso el Participante no cumpla quedara suspendido en sus actividades de liquidacion para las modalidades
cubiertas por este mecanismo, hasta la regularizacién del incumplimiento.

Los recursos utilizados del Fondo deberan ser restituidos por el Participante Directo incumplido incluyendo la
respectiva penalidad e intereses moratorios, de ser el caso.

Las reposiciones deberan considerar el siguiente orden de prioridad:

a. Recursos correspondientes a la Cuenta Individual de los Participantes Directos no incumplidos seglin como
hayan sido utilizados.

b. Recursos correspondientes a la Cuenta Individual de los Participantes Directos incumplidos.

Las reposiciones, incluyendo el pago de la penalidad, deberan ser realizadas en los plazos establecidos en el
reglamento interno, y serdn depositadas en una de las cuentas a que se hace referencia.

En caso no se efectue la reposicion en la oportunidad establecida en la respectiva Disposicion Vinculada, CAVALI
procedera a informar a las bolsas dicho incumplimiento, siendo de aplicacidn, de ser el caso, lo dispuesto en el
Articulo 52 del Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la BVL, sin perjuicio del cumplimiento de sus
obligaciones contraidas con el mercado.

El importe adeudado devengara intereses moratorios desde la fecha establecida, los cuales seran calculados
por CAVALI y cuya tasa sera la vigente al dia anterior a la fecha de reposicion. A fin de restituir los recursos
utilizados del Fondo y ante el incumplimiento en la reposicidn de tales recursos y cuando el Fondo se hubiera
aplicado para cubrir saldos netos deudores insuficientes, CAVALI queda facultado para disponer la ejecucién de
los valores para lo cual sera de aplicacién el numeral 3 del articulo 49° del Reglamento de Operaciones en la
Rueda de Bolsa de la BVL.

Con el objeto de cumplir con la recuperacién de los fondos dispuestos para cubrir un incumplimiento, CAVALI
mantiene un control de riesgo asociado a la compensacioén y liquidacién y realiza las siguientes actividades:

A) Monitoreo del saldo deudor a liquidar, a través del cual se realizara el seguimiento a los Participantes
Directos encargados de la liquidacidn con posiciones netas deudoras que hayan excedido la linea de
crédito disponible con su banco liquidador o fondos a favor de CAVALLI.

B) Seguimiento de las lineas de crédito, que son acreditadas por los Participantes Directos encargados de
la liquidacién ante CAVALI, con el banco liquidador, a fin de que éstas se mantengan en los montos
acreditados y plazos establecidos.

C) Frecuencia de uso del Fondo Individual y Global para evitar el retiro de las operaciones del Proceso
Automadtico de Liquidacion, asi como del uso del dinero en efectivo constituido por los Participantes
Directos a favor de CAVALI.

D) Operaciones que se hubieren retirado de los Procesos Automaticos de Liquidacion, por insuficiencia en
la entrega de fondos o demora en la entrega de valores, respecto del total de sus obligaciones de
liquidacion.

E) Incumplimiento en la liquidacidn de las operaciones, por la falta de fondos y/o valores, asi como en las
reposiciones de margenes de garantia, en el caso de aquellas operaciones cuyas caracteristicas asi lo
requieran.

F) Frecuencia de utilizacidon del Fondo de Liquidacién por los diferenciales que se produzcan, en caso de
ejecucién de los valores de operaciones incumplidas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Reglamento interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

e Reglamento de operaciones BVL
http://www.bvl.com.pe/

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera estar debidamente preparada para implantar sus reglas y
procedimientos relativos a incumplimientos, incluidos los procedimientos discrecionales apropiados
contemplados en sus reglas.

C.13.2.1: (Dispone la alta direccién de la FMI de planes internos que delimiten claramente las funciones y
responsabilidades a la hora de abordar un incumplimiento? ¢ Cudles son esos planes?

El reglamento interno de CAVALI contiene la aplicacién del procedimiento para abordar un incumplimiento.

La Gerencia de operaciones es la encargada de supervisar la determinacidn del incumplimiento y
la Gerencia de Riesgos Financiero de hacer el seguimiento del flujo de la informacién.

La gestion del incumplimiento es exclusiva de la BVL.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

C.13.2.2: ( De qué tipo de procedimientos de comunicacidn dispone la FMI para informar puntualmente a todas
las partes interesadas, incluidos los organismos de reglamentacién, supervision y vigilancia?

Los Participantes cuentan con reportes con informacidn referente a sus operaciones y al estatus de estas, asi
como acceso de forma directa al sistema informatico de CAVALI.

Se informa a la BVL a las 16:00 horas todas las operaciones identificadas como pendientes a través del sistema
WARI, asimismo el participante moroso y afectado también son informados a través del mismo mecanismo.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
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No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

C.13.2.3: i{Con qué frecuencia se revisan los planes internos para afrontar un incumplimiento? ¢Cual es el
mecanismo de buen gobierno relativo a esos planes?

La administracion de los incumplimientos es un proceso realizado por la BVL. Se aplican el procedimiento de
uso interno de la BVL.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera divulgar publicamente los aspectos clave de sus reglas y
procedimientos relativos a incumplimientos.

C.13.3.1: ({Cémo se hacen publicos los aspectos clave de las reglas y procedimientos de la FMI relativos a
incumplimientos de participantes? ¢Como aborda la divulgacidn de dichos aspectos:

a) las circunstancias en las que puede que se tomen medidas;

b) quién puede tomar dichas medidas;

c) el alcance de las medidas que puedan tomarse, incluida la consideracién de las posiciones, fondos y otros
activos propios y de los clientes;

d) los mecanismos para abordar las obligaciones de una FMI con respecto a los participantes que no incurran
en un incumplimiento, y

e) cuando existan relaciones directas con los clientes de los participantes, los mecanismos que contribuyan a
afrontar las obligaciones frente a sus clientes del participante que haya incurrido en incumplimiento?

El reglamento interno de CAVALI y el reglamento operaciones de la BVL contienen la aplicacién del
procedimiento para abordar un incumplimiento.

Ambos estdn disponibles publicamente en las paginas web correspondientes.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
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e Reglamento interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

e Reglamento de operaciones BVL
http://www.bvl.com.pe/

Consideracion fundamental 4: Una FMI debera involucrar a sus participantes y a otras partes interesadas en
las revisiones y pruebas de los procedimientos de la FMI relativos a incumplimientos, incluidos cualesquiera
procedimientos de cierre de posiciones. Dichas revisiones y pruebas deberdn realizarse al menos anualmente
o después de que se produzcan cambios importantes en las reglas y procedimientos para asegurarse de que
sean practicos y eficaces.

C.13.4.1: i Cémo involucra la FMI a sus participantes y otras partes interesadas en las revisiones y pruebas de
sus procedimientos relativos a incumplimientos de participantes? ¢Con qué frecuencia realiza la FMI esas
revisiones y pruebas? ¢Como se utilizan los resultados de esas pruebas? ¢En qué medida se comparten esos
resultados con el consejo de administracidn, el comité de riesgos y las autoridades pertinentes?

El involucramiento de los participantes en las revisiones y pruebas de los procedimientos sobre incumplimiento,
es un proceso realizado por la BVL.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Reglamento de operaciones BVL: http://www.bvl.com.pe/

C.13.4.2: {Qué gama de posibles escenarios y procedimientos relativos a incumplimientos de participantes
cubren esas pruebas? ¢En qué medida comprueba la FMI la implantacién del régimen de resolucidn para sus
participantes?

La gama de posibles escenarios y procedimientos relativos a incumplimientos de participantes es un proceso
realizado por la BVL.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica
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Principio 13: REGLAS Y PROCEDIMIENTOS RELATIVOS A INCUMPLIMIENTOS DE PARTICIPANTES

Una FMI debera disponer de reglas y procedimientos eficaces y claramente definidos para gestionar el
incumplimiento de un participante. Dichas reglas y procedimientos deberan estar disefiados para garantizar
que la FMI pueda tomar medidas oportunas para contener las pérdidas y presiones de liquidez, y continuar
cumpliendo con sus obligaciones.

Conclusiones clave

CAVALI cuenta con reglas y procedimientos eficaces y claramente definidos para gestionar el incumplimiento
de un participante. Sin embargo, el proceso completo lo gestiona la BVL por lo que aqui se ha identificado una
brecha que se refiere a que CAVALI no asume la responsabilidad de la gestion del proceso de incumplimiento.

Se cuenta con reglas y procedimientos referentes a la atencidn de los incumplimientos, contando con
instrumentos de garantia como el IMC y el Fondo de Liquidacion.

Calificacidn propuesta
SE CUMPLE GENERALMENTE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Brecha:
1. CAVALI no asume la responsabilidad de la gestién del proceso de incumplimiento. Actualmente ese
proceso es realizado por la BVL.

Planes de accién / plazos previstos

Planes de Accién de Brechas:

* Sibien la gestidn del proceso de incumplimientos se mantiene a cargo de la BVL, dentro del marco del
Proyecto de Integracién Regional, la ECC Peru sera la entidad responsable de administrar los procesos
de retrasos e incumplimientos.

Plazo: 31.12.2026. (Fecha de Revisidon de Status)

Principio 15: RIESGO GENERAL DE NEGOCIO

Una FMI debera identificar, vigilar y gestionar su riesgo general de negocio y mantener activos liquidos netos
suficientes financiados a través de su patrimonio neto para cubrir posibles pérdidas generales del negocio de
manera que pueda continuar operando y prestando servicios como empresa en funcionamiento si dichas
pérdidas se materializan. Asimismo, los activos liquidos netos deberan ser suficientes en todo momento para
garantizar una recuperacion o cese ordenado de sus operaciones y servicios fundamentales.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera contar con sélidos sistemas de control y de gestion para
identificar, vigilar y gestionar los riesgos generales de negocio, entre los que se incluyen las pérdidas
derivadas de una ejecucidn deficiente de la estrategia de negocio, de unos flujos de caja negativos o de unos
gastos operativos excesivamente altos o imprevistos.

C.15.1.1: {Cémo identifica la FMI sus riesgos generales de negocio? ¢Qué riesgos generales de negocio ha
identificado la FMI?
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Dentro del proceso de integracion regional, nuam ha establecido una estructura por Unidades de Negocio (UN),
siendo la planificacion estratégica de CAVALI gestionada desde la UN de Depdsito. En ese sentido, la alta
direccion de CAVALI realiza un plan estratégico donde se identifican riesgos generales del negocio, esto como
producto de un analisis de contexto interno y externo para identificar riesgos; adicionalmente, cada vez que
ingresa un nuevo proyecto a la unidad de negocio y especificamente que afecta a CAVALI, se evaluan los riesgos
asociados al mismo y como estos pueden impactar la viabilidad operativa y financiera de CAVALI.

Desde el afio 2023, CAVALI como parte de nuam viene realizando el planeamiento estratégico como parte del
holding regional, de tal forma que incluye en su evaluacidn los proyectos, y riegos relacionados al negocio que
pueden tener relacidn con los paises miembros de la integracion.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Planeamiento estratégico.

C.15.1.2: {Cémo vigila y gestiona la FMI de manera continua sus riesgos generales de negocio? ¢Considera la
FMI en su evaluacion del riesgo de negocio los posibles efectos sobre sus flujos de caja y (en el caso de estar
operada por el sector privado) sobre su capital?

Como parte del proceso de integracion regional, CAVALI como parte de nuam, ha establecido indicadores del
negocio, riesgos, operativos, etc con el fin de hacer seguimiento a los riesgos relacionados. Se ha elaborado un
tablero de control (dashboard) estratégico con la informacién conjunta de Peru y Colombia.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera mantener activos netos liquidos financiados a través de su
patrimonio neto (como pueda ser a través de acciones ordinarias, reservas declaradas u otras ganancias
acumuladas), de manera que pueda continuar operando y prestando servicios como empresa en
funcionamiento en caso de incurrir en pérdidas generales del negocio. La cantidad de activos netos liquidos
financiados por una FMI a través de su patrimonio neto debera estar determinada por su perfil de riesgo
general de negocio y por el periodo de tiempo necesario para conseguir una recuperacion o liquidacion
ordenada, en caso oportuno, de sus actividades y servicios mas importantes en caso de que se adopten dichas
medidas.
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C.15.2.1: i{Mantiene la FMI activos netos liquidos en su patrimonio neto de manera que pueda continuar
operando y prestando servicios como empresa en funcionamiento en caso de incurrir en pérdidas generales
del negocio?

CAVALI cuenta con liquidez (principalmente, en cuentas de activos “caja y bancos”) para afrontar eventos que
impacten negativamente a la organizacién y generen pérdidas. Asegurando asi, la continuidad de la prestacidn
de los servicios de la empresa. Se tiene un ratio de liquidez enfocado a validar que la organizacién cuente con
liquidez suficiente para cubrir sus operaciones de seis meses.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
Plan de contingencia de liquidez

C.15.2.2: {Cémo calcula la FMI la cantidad de activos liquidos netos en su patrimonio neto para cubrir sus
riesgos generales de negocio? ¢CoOmo determina la FMI el tiempo necesario y los concomitantes costes
operativos para conseguir una recuperacion o liquidaciéon ordenada de sus actividades y servicios esenciales?

CAVALI cuenta con activos suficientes para cubrir 6 meses de operaciones dado que esto se mide a través de
ratio de liquidez I0SCO. Para dicho calculo se toma en cuenta en su mayoria activos que forman parte de los
activos corrientes, o activos que a pesar de no ser considerados activos corrientes son rapidamente realizables
sin castigos (como por ejemplo los depdsitos a plazo). Estos activos liquidos se comparan con los gastos
presupuestados de los siguiente 6 meses.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideraciéon fundamental 3: Una FMI debera mantener un plan viable de recuperacion o de liquidacion
ordenada y debera mantener activos netos liquidos suficientes financiados a través de su patrimonio neto
para implantar este plan. Como minimo, una FMI debera mantener activos netos liquidos financiados a través
de su patrimonio neto equivalentes a los gastos operativos actuales de al menos seis

meses. Estos activos deberan ser adicionales a los recursos mantenidos para cubrir los incumplimientos de
participantes u otros riesgos cubiertos en virtud de los principios relativos a los recursos financieros. Sin
embargo, para no estar sujeto por duplicado a los requisitos de capital, en caso oportuno y pertinente, se
incluira el patrimonio neto mantenido bajo las normas internacionales de capital basadas en el

riesgo.
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Plan de recuperacion o de liquidacion ordenada

C.15.3.1: ¢Ha elaborado la FMI un plan de recuperacion o liquidacion ordenada, segun proceda? En caso
afirmativo, ¢qué abarca este plan (por ejemplo, los requisitos operativos, tecnolégicos y legales para que los
participantes establezcan un mecanismo alternativo y migren al mismo)?

CAVALI cuenta con un ‘Plan de Liquidacion Ordenada’ en donde se describen los pasos a seguir ante un eventual
proceso de disolucidn y liquidacién. Esta basado en el Marco Normativo, en el cual se describen detalles de los
procesos de disolucidn, liquidacién y extincidn de la entidad. En la actualidad, CAVALI no cuenta con un Plan de
Recuperacién Financiera, lo cual se busca abordar y formalizar durante 2026.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
Desarrollo de un Plan de Recuperacion Financiera.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Plan de Liquidacion Ordenada

Recursos

C.15.3.2: { Qué cantidad de activos netos liquidos mantiene la FMI en su patrimonio neto para aplicar este plan?
¢Como determina la FMI si esa cantidad es suficiente para dicha aplicacion? éEquivale esta cantidad como
minimo a seis meses de gastos operativos corrientes de la FMI?

CAVALI cuenta con activos suficientes para que cubrir 6 meses de operaciones. Los activos financieros son
evaluados periddicamente (mensualmente) mediante un ranking de iliquidez, el cual tiene un umbral
establecido.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.15.3.3: iComo se diferencian los recursos mantenidos para cubrir riesgos y pérdidas generales del negocio
de los recursos mantenidos para cubrir incumplimientos de participantes y otros riesgos cubiertos en virtud de
los principios relativos a los recursos financieros?

La empresa diferencia los recursos mantenidos para cubrir riesgos y pérdidas generales del negocio de los
recursos mantenidos para cubrir incumplimientos de participantes y otros riesgos cubiertos en virtud de los
principios relativos a los recursos financieros.

Se cuenta con el “Fondo de Liquidacién” para cubrir incumplimientos, este es un patrimonio independiente y
diferenciado al de CAVALI, pero administrado por este.

Supuestos (en caso de que apliquen)
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No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.15.3.4: ¢Incluye la FMI el patrimonio neto mantenido con apego a normas internacionales de capital en
funcién del riesgo dentro de los recursos que cubren los riesgos generales de negocio?

CAVALI se alinea a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) para el calculo de su patrimonio
neto.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 4: Los activos mantenidos para cubrir el riesgo general de negocio deberan ser
de alta calidad y lo suficientemente liquidos para permitir a la FMI cumplir sus gastos operativos actuales y
proyectados conforme a una amplia gama de escenarios, incluidas condiciones de mercado adversas.

C.15.4.1: ¢(Cual es la composicion de los activos netos liquidos de la FMI en su patrimonio neto? ¢Cémo
transformara la FMI esos activos en efectivo conforme sea necesario con poca o ninguna pérdida de valor en
condiciones de mercado adversas?

Los activos de CAVALI estan invertidos mayormente en depdsitos a plazo e instrumentos de renta fija.
Asimismo, para convertir en efectivo los depésitos a plazo se tendrian que cortar los contratos con las entidades
financieras (en soles y ddlares), esto solamente ocasionaria disminucion de cobro de intereses futuros. Por otro
lado, para convertir en efectivo los instrumentos de renta fija, se debe salir a vender estos al mercado pudiendo
tener ganancias o pérdidas segun la cotizacidon al momento de la venta. Cabe mencionar que se cuenta con una
politica de inversiones donde se detalla en que tipos de instrumentos se puede invertir, con qué calificacion de
rating, en que concentracion, etc.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica
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C.15.4.2: iCémo evaluia periddicamente la FMI la calidad y liquidez de los activos netos liquidos en su
patrimonio neto que le permitan cubrir sus gastos operativos corrientes y previstos en una amplia gama de
escenarios, incluidas condiciones de mercado adversas?

CAVALI evalua periédicamente la calidad y liquidez de los activos netos liquidos en su patrimonio neto.

Los depdsitos a plazo no se evallan ya que son activos de alta liquidez, sélo se realiza el monitoreo de estos
para estar alerta de su vencimiento y asi poder realizar renovaciones o nuevos contratos a tiempo. El dinero
invertido en este tipo de activos es transferido en el mismo dia o al dia siguiente de su cancelacién. Cabe resaltar
que se tiene una politica de inversiones donde se establecen los tipos de inversiones que se pueden realizar y
nivel de concentracidn de estos (tanto en moneda y tipo de emisor).

Conrespeto a los instrumentos de deuda u otro tipo de activos, éstos se valorizan mensualmente y se actualizan
los ratings con la finalidad de tener informacidn actualizada en caso se decida vender los activos.

Asimismo, se realiza un seguimiento de la calificacidn de riesgo de los bancos emisores de los depdsitos a plazo
y de los emisores de instrumentos de deuda donde se realizan inversiones.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 5: Una FMI debera disponer de un plan viable para obtener capital adicional en
caso de que su patrimonio neto caiga por debajo de la cantidad minima necesaria o se sitiie cerca de esa
cantidad. Dicho plan debera ser aprobado por el consejo de administracion y actualizado con regularidad.

C.15.5.1: ¢ Ha elaborado la FMI un plan para captar capital adicional? ¢ Cudles son las principales caracteristicas
del plan de la FMI para captar capital adicional en caso de que su patrimonio neto cayera por debajo de la
cantidad minima necesaria o se situase cerca de esa cantidad?

La normativa vigente no exige un requerimiento de patrimonio minimo a CAVALI y tampoco la necesidad de
activos liquidos dentro de esta. CAVALI cuenta con un plan de contingencia de liquidez, en él se describe la
politica de un posible uso de recursos y/o reduccion de gastos donde se menciona el posible orden de prelacion
para obtener financiamiento y asi captar capital adicional en caso de contingencia, estos pueden ser: Lineas de
crédito, liquidacidn de activos y/o aumento de capital (aporte de accionistas).

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
Plan de Recuperacién Financiera.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
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Plan de contingencia de liquidez

C.15.5.2: {Con qué frecuencia se revisa y actualiza el plan para captar capital adicional?

No se cuenta con un plan para captar capital adicional, se cuenta con el Plan de Contingencia de Liquidez que
describe como la entidad puede hacer uso de recursos para afrontar sus obligaciones.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.15.5.3: {Qué funcién desempefia el consejo de administraciéon (u érgano equivalente) de la FMI en la revision
y aprobacion del plan de la FMI para captar capital adicional en caso de ser necesario?

No se cuenta con un plan para captar capital adicional, se cuenta con el Plan de Contingencia de Liquidez que
describe como la entidad puede hacer uso de recursos para afrontar sus obligaciones.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Principio 15: RIESGO GENERAL DE NEGOCIO

Una FMI debera identificar, vigilar y gestionar su riesgo general de negocio y mantener activos liquidos netos
suficientes financiados a través de su patrimonio neto para cubrir posibles pérdidas generales del negocio de
manera que pueda continuar operando y prestando servicios como empresa en funcionamiento si dichas
pérdidas se materializan. Asimismo, los activos liquidos netos deberan ser suficientes en todo momento para
garantizar una recuperacion o cese ordenado de sus operaciones y servicios fundamentales.

Conclusiones clave

CAVALI realiza un analisis de contexto interno y externo en el plan estratégico de la organizacién donde se
identifican los riesgos generales del negocio; adicionalmente, cada vez que ingresa un nuevo proyecto a CAVALI,
se evallan los riesgos asociados al mismo y como estos pueden impactar la viabilidad financiera de CAVALI. Se
elabord una proyeccion de flujos financieros a mediano plazo para determinar el monto de activos liquidos
necesarios para enfrentar desviaciones negativas en ingresos y costos.
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Por otro lado, CAVALI cuenta con el fondo de inversidn con el fin de utilizarlo ante un evento que impacte
negativamente a la organizacidon y que genere pérdidas. El monto de este fondo asciende a 1 vez los costos
operativos y en el corto plazo se cumpliria lo solicitado en el presente principio (monto igual a 6 veces los costos
operativos). Cabe resaltar que el fondo de tecnologia y sostenibilidad financiera se invierte en depésitos a plazo
y en instrumentos de renta fija (bajo riesgo), segun lo establecido en la politica de inversiones.

Cabe indicar que los recursos que mantiene CAVALI para ser aplicados en caso se requieran, son
suficientemente liquidos.

Finalmente, CAVALI cuenta con un plan de contingencia de liquidez donde se describen las acciones adecuadas
y necesarias ante problemas de liquidez con el fin de cumplir con las obligaciones y reaccionar oportunamente
frente a situaciones adversas. Sin perjuicio de lo anterior, se concluye la necesidad de generar un Plan de
Recuperacién Financiera que permita abordar todos los escenarios de tensidn financiera que pudiesen
comprometer el servicio critico de CAVALI, junto con los planes de accidn para solventar dichas situaciones sin
comprometer la continuidad del negocio.

Calificacidn propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

1. Generacién de un Plan de Recuperacion Financiera.

Planes de accién / plazos previstos

Desarrollo de un Plan de Recuperacién Financiera, segin las recomendaciones indicadas en los
Principios de 10SCO.
Fecha de implementacion 31.12.2026.

Principio 16: RIESGOS DE CUSTODIA Y DE INVERSION

Una FMI debera salvaguardar sus propios activos y los de sus participantes y minimizar el riesgo de pérdida
y retraso en el acceso a dichos activos. Las inversiones de una FMI deberan efectuarse en instrumentos con
minimos riesgos de crédito, de mercado y de liquidez.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera mantener sus propios activos y los de sus participantes en
entidades supervisadas y reguladas que cuenten con sdlidas practicas contables, procedimientos de
salvaguarda y controles internos que protejan integramente dichos activos.

C.16.1.1: Si la FMI utiliza depositarios, écomo los selecciona? ¢ Cudles son los criterios de seleccion que utiliza
en concreto la FMI, incluida la supervisidon y regulacion de esas entidades? ¢Como vigila la FMI que los
depositarios cumplen esos criterios?

Respuesta

El fondo de liquidacidn, que es constituido por aportes de participantes, y cuyo objetivo es proteger al
participante directo encargado de la liquidacion, es un fondo independiente y diferenciado al de CAVALI pero
administrado por este y quien realiza inversiones con el fondo con la finalidad de incrementarlo siguiendo lo
establecido en la politica de inversiones; en ese sentido, CAVALI selecciona a las entidades donde se depositara
el Fondo de Liquidacién verificando que los rating de estos cumplan con lo establecido en la politica y que no
se excedan los limites de concentracién de inversién por emisor y/o moneda. Asimismo, se realiza seguimiento
a las entidades donde se tienen las inversiones para verificar que cumplan con la politica mientras se tengan
las inversiones en ellas.
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Por otro lado, el dinero en efectivo entregado por los participantes para cubrir el IMC se encuentra depositado
en bancos de buena calidad crediticia, como el BBVA, Scotiabank, Interbank y Banco de Crédito, quienes
cumplen los requisitos establecidos en la politica de inversiones. Por su parte, el efectivo que depositan los
participantes como garantia en una operacion de reporte y/o préstamo también se deposita en el banco
Scotiabank.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de mejora de Recomendacién:
¢ No se mantiene las Letras y papeles del Fondo y CAVALI en la cuenta matriz de CAVALI u otro custodio
para reducir el riesgo de custodia en una SAB. En este punto se debe precisar que el Servicio de Custodia
de CAVALI a través de su cuenta matriz no ha sido aprobado por el requlador en su oportunidad.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.16.1.2: {Cémo verifica la FMI que esas entidades cuentan con practicas contables robustas, procedimientos
de custodia y controles internos que protejan integramente sus propios activos y los de sus participantes?

Respuesta

CAVALI verifica que los bancos cumplan con los criterios establecidos en la politica de inversiones; por ejemplo,
se monitorea el rating que tienen estas entidades y verifica que cumplan con la politica.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera contar con un rapido acceso a sus activos y a los activos
proporcionados por los participantes, en caso necesario.

C.16.2.1: (Como ha determinado la FMI que dispone de una sélida base juridica que confirma la exigibilidad de
sus intereses o derechos de propiedad sobre los activos mantenidos en custodia?

Respuesta

CAVALI cuenta con activos propios que estan en custodia a través de Sociedades Agentes de Bolsa, quien a su
vez tiene cuenta matriz en CAVALI. Cuando se realiza la inversion, las Sociedades Agentes de Bolsa emiten una
poliza de inversidon con los valores que compramos, este documento nos da la facultad de exigir los derechos
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de propiedad de los activos. En este punto se debe precisar que el Servicio de Custodia de CAVALI a través de su
cuenta matriz no ha sido aprobado por el requlador en su oportunidad.

Es preciso resaltar que la mayor parte de inversiones se encuentran en depésitos a plazo en Bancos Comerciales
(quienes custodian estas inversiones).

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.16.2.2: {Como se asegura la FMI de que puede acceder rdpidamente a sus activos, incluidos los activos
mantenidos en un depositario en otra jurisdiccién o en un huso horario diferente, en caso de incumplimiento
de un participante?

Respuesta

CAVALI cuenta con inversiones a las que tiene acceso rapido, dado que las inversiones en valores estan
respaldadas por una pdliza y las inversiones en depdsitos a plazo estdn respaldadas por contratos con los
bancos, y se puede disponer del dinero en el mismo dia o al dia siguiente de hacer la solicitud.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera evaluar y entender sus exposiciones a sus bancos custodios,
teniendo en consideracion el alcance completo de las relaciones que pueda tener con cada uno de ellos.

C.16.3.1: i Como evalla y entiende la FMI sus exposiciones a sus bancos custodios? Al gestionar esa exposicion,
écomo tiene en consideracion el alcance completo de su relacidon con cada uno de ellos? Por ejemplo, ¢ utiliza
la FMI multiples depositarios para custodiar sus activos y diversificar asi la exposicién que tendria frente a un
Unico depositario? ¢ Como vigila la FMI la concentracidn de riesgos frente a sus bancos custodios?

Respuesta

Como se menciond en el punto anterior, CAVALI cuenta con inversiones que son custodiadas por Sociedades
Agentes de Bolsa y Bancos comerciales; estas inversiones se realizan en linea con lo establecido en la politica
de inversiones, donde se han establecido limites de concentracién para las inversiones.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia

No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 4: La estrategia de inversidn de una FMI debera ser coherente con su estrategia
general de gestion de riesgos, debera ser comunicada integramente a sus participantes, y las inversiones
deberan estar garantizadas por (o constituiran derechos sobre) deudores de alta calidad. Estas inversiones
deberan permitir una rapida liquidacién con un escaso (o inexistente) efecto adverso sobre los

precios.

Estrategia de inversion

C.16.4.1: (Como se asegura la FMI de que su estrategia de inversion es coherente con su estrategia general de
gestion de riesgos? éCémo y a quién comunica la FMI su estrategia de inversion?

Respuesta

Se cuenta con una politica de inversiones, la cual establece los limites para realizar inversiones en la cartera
propia; esta politica de inversiones es aprobada por el directorio. Adicionalmente, todas las inversiones
realizadas son monitoreadas con el fin de que cumplan con lo estipulado en la politica. Para dicho fin se ha
establecido indicadores de riesgo de inversiones y se ha estipulado umbrales y alertas sobre estos indicadores,
que son: VaR, duracién, y ranking de iliquidez.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.16.4.2: (Como se asegura la FMI de manera continua de que sus inversiones estdn garantizadas por (o
constituyen derechos sobre) deudores de alta calidad?

Respuesta

Se analizan los ratings de las entidades donde se tienen los depésitos con el fin de verificar que cumplan en
todo momento, con lo establecido en la politica de inversiones.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
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No aplica

Caracteristicas de riesgo de las inversiones

C.16.4.3: Al decidir sus inversiones, écémo considera la FMI su exposicidn total frente a un deudor? ¢{Qué
inversiones estan sujetas a limites para evitar una concentracidn de riesgos de crédito?

Respuesta
Todas las inversiones estan sujetas a limites, los cuales son los siguientes:

- Limites por Moneda.

- Limites por Categoria de instrumento.
- Limites por Categoria de Emisor.

- Limites segun Plazos

- Limites por concentracion.

- Limites segun valor mobiliario.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Politica de Inversiones

C.16.4.4: ¢ Invierte la FMI los activos de sus participantes en los propios valores de los participantes o en los de
sus filiales?

Respuesta

El Fondo de Liquidacion, que es un fondo estructurado por aportes de los participantes, es administrado por
CAVALI y por ende se realizan inversiones de este Fondo para generar rentabilidad, cumpliendo con lo
establecido en la politica de inversiones.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.16.4.5: (Cémo se asegura la FMI de que sus inversiones permiten una rapida liquidacidn con un escaso o nulo
efecto adverso sobre los precios?

Respuesta
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La politica de inversiones es bastante conservadora, por tanto, las inversiones realizadas son de bajo riesgo. Las
inversiones de los fondos administrativos de CAVALI y el fondo de liquidacidon, en su mayoria, estan en depdsitos
a plazo. En el caso de los depdsitos a plazo, su disponibilidad es inmediata.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Principio 16: RIESGOS DE CUSTODIA Y DE INVERSION

Una FMI debera salvaguardar sus propios activos y los de sus participantes y minimizar el riesgo de pérdida
y retraso en el acceso a dichos activos. Las inversiones de una FMI deberan efectuarse en instrumentos con
minimos riesgos de crédito, de mercado y de liquidez.

Conclusiones clave

CAVALI realiza inversiones y depésitos de fondos propios y de terceros, en entidades cuya clasificacion de riesgo
se encuentre dentro de lo establecido en la politica de inversidn. Los fondos de terceros incluyen el Fondo de
Liquidacion, los recursos del margen de garantia de las operaciones de reporte, los fondos depositados por los
emisores para efectuar el pago de beneficios y los fondos para la liquidacidon de operaciones. En este punto se
identificé una recomendacion que se refiere a que no se mantiene las Letras y papeles del Fondo y CAVALI en la
cuenta matriz de CAVALI u otro custodio para reducir el riesqo de custodia en una sab. En este punto se debe
precisar que el Servicio de Custodia de CAVALI a través de su cuenta matriz no ha sido aprobado por el requlador
en su oportunidad.

CAVALI realiza inversiones del Fondo de Liquidacién acorde a lo establecido en la politica de inversiones; en ese
sentido, las entidades donde se realizan los depdsitos (Bancos comerciales) y las inversiones, son de bajo riesgo.

Por otro lado, CAVALI cuenta con activos propios (Letras del tesoro, Instrumentos de corto plazo) que estan en
custodia a través de Sociedades Agentes de Bolsa, quien a su vez tiene cuenta matriz en CAVALI. Cuando se
realiza la inversidn, las Sociedades Agentes de Bolsa emiten una péliza de inversién con los valores que
compramos, este documento nos da la facultad de exigir los derechos de propiedad de los activos.

Finalmente, la politica de inversiones esta acorde a la estrategia de riesgos de la organizacion y por este motivo
se han establecido limites por moneda, categoria de instrumento, categoria de emisor, plazos, concentracion.

Calificacidn propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de mejora de Recomendaciones:
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1. No se mantiene las Letras y papeles del Fondo y CAVALI en la cuenta matriz de CAVALI u otro custodio
para reducir el riesgo de custodia en una SAB. En este punto se debe precisar que el Servicio de Custodia
de CAVALI a través de su cuenta matriz no ha sido aprobado por el requlador en su oportunidad.

Planes de accién / plazos previstos

Planes de Accién de Recomendaciones:
Se analizard en el ambito del proceso de la integracidn, relacionada a la cdmara de contraparte de Peru, ver si
aplica la habilitacion por parte del regulador del Servicio de Custodia de CAVALI a través de su cuenta matriz.

Plazo de analisis: 31.12.2026.

Principio 17: RIESGO OPERACIONAL

Una FMI debera identificar las fuentes verosimiles de riesgo operacional, tanto internas como externas, y
mitigar su impacto a través del uso de sistemas, politicas, procedimientos y controles adecuados. Los
sistemas deberan estar disefiados para garantizar un alto grado de seguridad y fiabilidad operativa, y deberan
tener una capacidad adecuada y versatil. La gestion de continuidad de negocio debera tener como objetivo
la recuperacion oportuna de las operaciones y el cumplimiento de las obligaciones de la FMI, incluso en caso
de que se produzcan trastornos importantes o a gran escala

Consideracion fundamental 1: Una FMI deberd contar con un sélido marco de gestion del riesgo operacional
que disponga de los sistemas, politicas, procedimientos y controles oportunos para identificar, controlar y
gestionar los riesgos operacionales.

Identificacion del riesgo operacional

C.17.1.1: {Qué politicas y procesos utiliza la FMI para identificar fuentes plausibles de riesgo operacional? ¢De
qué forma identifican los procesos de la FMI fuentes plausibles de riesgo operacional, ya proceda este riesgo
de fuentes internas (por ejemplo, los mecanismos del propio sistema, incluidos los recursos humanos), de los
participantes en la FMI o de fuentes externas?

Para la identificacion de posibles fuentes de riesgo operacional, nos guiamos de lo descrito en nuestro Manual
de Riesgo Operacional. También son fuentes de riesgo los eventos de pérdida y las lecciones aprendidas del
sector, eventos e incidentes, reportes y tendencias del mercado.

Se realiza la revision de los procesos y procedimientos para identificar posible deficiencia y/o ausencia de
controles que pueden generar riesgos, la base de datos de eventos de pérdidas de la organizacion, reglamento
de sanciones de los reguladores, revisiones de auditoria interna y/o externa. Para el analisis y evaluacion se
ejecutan reuniones de revisiones de riesgos con los dueiios de procesos segun la periodicidad definida por los
lineamientos organizacionales.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Manual de Riesgo Operacional
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e Andlisis y evaluacidn de Riesgo Operacional (Matriz de autoevaluacién de Riesgos)
e Gestion de eventos de perdida por riesgo operacional

C.17.1.2: Qué fuentes de riesgo operacional ha identificado la FMI? ¢Qué elementos especificos que puedan
provocar fallos en sus operaciones ha identificado la FMI?

Se ha identificado principalmente cuatro fuentes de riesgo: procesos internos, tecnologia, personas y eventos
externos. Los fallos en las operaciones pueden ser causados por las fuentes mencionadas. Se ha definido roles
y responsabilidades dentro de toda la organizacién para el reporte de eventos y riesgos operacionales que se
presenten, y que, segun el apetito al riesgo definido, se definen acciones adicionales de mitigacion.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Manual de Riesgo Operacional

e Analisis y evaluacién de Riesgo Operacional

Gestion del riesgo operacional

C.17.1.3: ¢Como vigila y gestiona la FMI los riesgos operacionales identificados? ¢ Dénde se documentan estos
sistemas, politicas, procedimientos y controles?

El seguimiento de los riesgos operacionales identificados, los planes de accidn y la base de eventos de pérdidas
se gestionan en la herramienta Polaris. Los resultados de la gestion se informan periddicamente al Comité de
Riesgos, Directorio y regulador (SMV).

Asimismo, las normativas internas, como politicas, procedimientos, etc, se gestionan en la herramienta Polaris
y se actualizan de forma periddica.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Andlisis y evaluacidn de Riesgo Operacional (Polaris)

e Matriz de autoevaluacién de Riesgo Operacional

e Base de eventos de pérdida (Polaris)

e Matriz de evaluacion de servicios criticos (Excel)

e Gestion documental (Polaris)
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Politicas, procesos y controles

C17.1.4: ¢{Qué politicas, procesos y controles disefiados para garantizar la oportuna aplicacion de los
procedimientos utiliza la FMI? ¢En qué medida los sistemas, politicas, procesos y controles de la FMI tienen
en cuenta las pertinentes normas internacionales, nacionales y sectoriales en materia de gestidn del riesgo
operacional?

Para garantizar la oportuna aplicacidn de los procedimientos que utiliza la FMI, se cuenta con un Manual de
Gestion Integral de Riesgos en el cual se encuentra definido el marco de la gestion de riesgos. Este manual tiene
como base legal, los reglamentos de la Superintendencia del Mercado de Valores y los estandares COSO e ISO
31000.

Se cuenta con un procedimiento de evaluacién anual de los riesgos operacionales en compaiia del equipo de
riesgo. Asimismo, se cuenta con un procedimiento de Gestién de eventos de pérdida y otro de Gestion de
riesgos en nuevos productos o servicios y cambios significativos.

El Manual de Riesgo Operacional, describe como identificamos los riesgos, el analisis, la evaluacion y la
respuesta a los riesgos operacionales.

El Procedimiento de Gestién de Eventos de Riesgo Operacional, describe como realizamos el registro e
investigacion de los eventos de pérdida y cuando aplique la actualizacion de la Matriz de Riesgo Operacional.
El Procedimiento de Gestidn de Riesgos en Cambios Significativos, describe como realizamos la identificacion,
analisis, evaluacidn y tratamiento de los riesgos en cambios significativos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Manual de Riesgo Operacional

e Procedimiento de Gestidn de Riesgos en Cambios Significativos

C.17.1.5: ¢Qué politicas de recursos humanos utiliza la FMI para contratar, formar y retener a su personal
cualificado, y cémo mitigan esas politicas los efectos de los elevados niveles de rotacién de personal o del
riesgo derivado del personal clave? ¢ Cdmo abordan las politicas de gestidn de riesgos y de recursos humanos
de la FMI la prevencién del fraude?

El area de Talento y Cultura cuenta una con la Politica de Talento y Cultura, que tiene por objetivo de satisfacer
las necesidades de capacitacidn y evaluar la eficacia de estos.

Adicionalmente, se tienen identificado al personal back up para los colaboradores criticos por lo que todas las
funciones criticas se encuentran cubiertas en caso ocurra ausencia o rotacion del personal.

En la Politica de Talento y Cultura, la Politica de Cumplimiento y la Politica de Seguridad de la Informacion,
contemplan disposiciones relacionadas al uso de la informacidn privilegiada y reservada, y las obligaciones y
prohibiciones dirigidas a todo el personal. Estas son aprobadas por el Directorio. Adicionalmente, todos los
colaboradores también deben suscribir Declaraciones Juradas de Compromiso de Confidencialidad y de
cumplimiento de las (NIC).
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Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Politica de Gestion de Talento y Cultura

e Politica de Cumplimiento

e Procedimiento de Gestidn de Talento y Cultura

C.17.1.6: ¢De qué forma las politicas y procesos de gestidon del cambio y de gestiéon de proyectos de la FMI
mitigan los riesgos de que la introduccion de cambios y la realizaciéon de grandes proyectos afecten
inadvertidamente al buen funcionamiento del sistema?

Se tiene definido un modelo de gobierno, lineamientos con roles y responsabilidades necesarios para la gestion
de nuevos / modificacién de productos, servicios y sistemas con el objetivo de identificar, evaluar, y mitigar los
riesgos que generen un cambio significativo del perfil de riesgos, y sus resultados son informadas al Comité de
Riesgos.

La Organizacion analiza el impacto que tienen los cambios significativos y realiza un informe de riesgos
utilizando la metodologia de evaluacién de riesgos en cambios significativos, es decir identifica los riesgos y
causas, los valora y propone planes de accién. Posteriormente se realiza un seguimiento al estado de estos
planes en la herramienta de gestion de riesgo en Polaris.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Manual de Riesgo Operacional
e Politica de Gestion en Nuevos Productos, Servicios y Sistemas (NPSS) y/o Modificacion de Nuevos
Productos, Servicios y/o Sistemas (MPSS)

Consideracion fundamental 2: El consejo de administracion de una FMI debera definir claramente las
funciones y responsabilidades con relacion al riesgo operacional y debera respaldar el marco de gestion del
riesgo operacional de la FMI. Deberan revisarse, auditarse y comprobarse los sistemas, politicas operativas,
procedimientos y controles de forma periddica y después de que se produzcan cambios importantes en los
mismos.

Funciones, responsabilidades y marco

C.17.2.1: {Cémo ha definido el consejo de administracidn las principales funciones y responsabilidades de
gestion del riesgo operacional?
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El Directorio a través del Comité de Auditoria y Riesgos define los roles y responsabilidades de la gestién del
riesgo operacional en el marco de las Tres Lineas de Defensa, estos se encuentran dentro del Manual de Gestidn
Integral de Riesgos, asegurandose de la adecuada gobernanza de la Gestién Integral de Riesgos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Manual de Gestidn Integral de Riesgos

Manual de Riesgo Operacional

C.17.2.2: (Revisa y respalda explicitamente el consejo de administracion de la FMI el marco de gestion del
riesgo operacional? ¢Con qué frecuencia revisa y respalda el consejo de administracion el marco de gestion
del riesgo operacional de la FMI?

El Directorio se asegura de la correcta ejecucidon de la Gestion Integral de Riesgos y Gestién de Riesgo
Operacional, mediante la aprobacion del nivel de apetito y capacidad al riesgo, junto con la aprobacién de las
Manual de Gestidn Integral de Riesgo y Manual de Riesgo Operacional. Asimismo, el Directorio forma el Comité
de Auditoria y Riesgos, el cudl sesiona, al menos, cada 3 mesesy es quién tiene la responsabilidad de asegurarse
gue las politicas, procesos y controles se encuentren alineados con la estrategia de la organizacién, junto con
el seguimiento de la eficacia del sistema.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico

e Reglamento del Comité de Auditoria y Riesgos Cavali S.A. I.C.L.V.

e Dentro de las actas del Directorio y del Comité de Auditoria y Riesgos se puede evidenciar esta revision.

Revision, auditoria y comprobacion

C.17.2.3: {Cémo revisa, audita y comprueba la FMI, sus sistemas, politicas, procedimientos y controles,
incluidos sus mecanismos de gestion del riesgo operacional, con sus participantes? ¢ Con qué frecuencia lleva a
cabo la FMI esas revisiones, auditorias y comprobaciones con sus participantes?

CAVALI revisa, audita y comprueba, sus sistemas, politicas, procedimientos y controles, incluidos sus
mecanismos de gestién del riesgo operacional, mediante un programa anual de auditoria interna, la cual
contempla la auditoria Operativa e Informatica.

La revision del cumplimiento de la gestidn de riesgo operacional con los participantes se realiza al momento del
ingreso de un nuevo participante y anualmente se cumple con revisar su capacidad operativa e informatica.
Asimismo, se realizan pruebas de continuidad del Negocio junto con los participantes y se lleva control y
seguimiento de incidentes para la identificacion de posibles interrupciones. Los eventos e incidentes, cuando
aplique, se utilizardn como referencia en la matriz de analisis y evaluacién de riesgos de Continuidad del Negocio
y de Riesgo Operacional.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Reglamento Interno de CAVALI

Inscripcidn de nuevos participantes en CAVALI

Manual de Normas y Procesos de Auditoria

C.17.2.4: ¢{En qué medida, cuando proceda, esta sujeto a auditoria externa el marco de gestion del riesgo
operacional de la FMI?

Se llevan a cabo auditorias externas operativas para auditar el marco de gestién operacional. Estas son
ejecutadas con periodicidad anual y realizadas por una entidad externa e independiente. Asimismo, los
Sistemas de Gestiéon de Continuidad del Negocio y de Seguridad de la Informacién son auditados
periddicamente por auditores externos como parte del proceso de mantenimiento de las certificaciones 1SO
22301 y ISO 27001. Dichas auditorias consideran la revisién de las metodologias de gestion de los riesgos
operacional, de continuidad del negocio y de seguridad de la informacidn.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Informe de auditoria de certificacién ISO 27001

Informe de auditoria de certificacién 1ISO 22301

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera contar con unos objetivos de fiabilidad operativa claramente
definidos y debera disponer de politicas que estén disefiadas para lograr dichos objetivos.

C.17.3.1: (Cuales son los objetivos de fiabilidad operativa de la FMI, tanto cualitativos como cuantitativos?
¢Doénde y como se encuentran documentados?

Los objetivos de fiabilidad operativa de la FMI, son:
» 99,9% de disponibilidad de las plataformas Wari y Factrack

» Proteger los activos de informacidn criticos de la organizacidn, de las amenazas, ya sean internas y/o
externas, deliberadas o accidentales.

» Asegurar el cumplimiento de los requisitos legales aplicables, como también el cumplimiento de la
confidencialidad, integridad y disponibilidad, autenticidad y no repudio, de la informacién de sus
productos y servicios.

» Mantener un programa de seguridad de la informacién, ciberseguridad y privacidad desde un marco de
control y la perspectiva de mejora continua.
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» Tratar los riesgos asociados al uso de tecnologias emergentes y la forma en que mitigan las ciber
amenazas avanzadas relacionadas con el uso de nuevas tecnologias.

» Promover la cultura en seguridad de la informacion, ciberseguridad y privacidad para sus colaboradores
y terceros.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
Tablero de disponibilidad de servicios: Microsoft Power B

C.17.3.2: {COmo garantizan esos objetivos un alto grado de fiabilidad operativa?

Los objetivos actuales estan alineados a la planificacion estratégica de la organizacién.

Las operaciones se realizan y procesan a través de dos principales plataformas: Wari y Factrack, las mismas que
son monitoreadas por distintas areas (Squad PostNegociacion (Wari), Valor Agregado (Factrack, Operaciones
de TI), que le dan seguimiento al funcionamiento de estas plataformas mediante la disponibilidad de estas, el
control de los hallazgos que afecten la confidencialidad o integridad de la informacién y las pruebas que nos
preparan ante eventos que podrian afectar nuestra continuidad.

Asimismo, se cuenta con una solucién de monitoreo en tiempo real del rendimiento de los sistemas de CAVALI,
los cuales permiten detectar cuando los objetivos de fiabilidad operativa se estdn viendo comprometidos.

Por otro lado, tenemos tercerizado un Centro de Operaciones de Ciberseguridad que cumple una funcién
importante como orquestador y monitor de eventos de ciberseguridad, previniendo asi posibles incidentes de
interrupcion.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
Tablero de disponibilidad de servicios: Microsoft Power Bl

C.17.3.3: i Qué politicas de la FMI estan disefiadas para lograr sus objetivos de fiabilidad operativa a fin de que
la FMI adopte las medidas oportunas cuando sea preciso?

Las Politicas, manuales y procedimientos que estan disefiados para lograr los objetivos de fiabilidad operativa
y que incluyen medidas oportunas son:

- Plan de ejercicios de continuidad

- Seleccidon de estrategias de continuidad de negocio

- Plan de continuidad de negocio
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- Plan de Recuperacién de los Servicios de TI
- Manual del sistema de gestion de continuidad de negocio
- Entre otros

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

- Plan de ejercicios de continuidad

- Seleccién de estrategias de continuidad de negocio

- Plan de continuidad de negocio

- Plan de Recuperacion de los Servicios de Tl

- Manual del sistema de gestidn de continuidad de negocio

Consideracion fundamental 4: Una FMI debera asegurarse de que cuenta con una capacidad versatil
adecuada para gestionar un aumento de los voliimenes de tension y para conseguir sus objetivos de nivel de
servicio.

C.17.4.1: i Cémo revisa, audita y comprueba la FMI |a versatilidad y adecuacidn de su capacidad para gestionar,
al menos, los volimenes de tensidn previstos? éCon qué frecuencia lleva a cabo la FMI esas revisiones,
auditorias y comprobaciones?

Para garantizar que la infraestructura tecnolégica de CAVALI pueda soportar eficientemente las demandas de
los servicios que brinda a sus clientes se tiene implementando una Politica de Gestidn de la Capacidad y
Demanda, el cual considera el consumo de recursos del sistema y de la plataforma tecnoldgica.

Las revisiones de los consumos mencionados se realizan constantemente mediante una herramienta
automatizada de monitoreo. Adicionalmente, se consolidan las revisiones en informes mensuales, con lo cual
se proyectan las tendencias de consumo y se determinan las necesidades de adquisicion de recursos
tecnoldgicos para afrontar mayores volimenes transaccionales.

Finalmente, en todos los nuevos proyectos que desarrolla CAVALI, se elabora una proyeccion de la posible
demanda de recursos tecnoldgicos y se determina las necesidades de compra.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
*  Politica de Gestion de la Capacidad y Demanda
* Informe de monitoreo de la capacidad de produccidn (informes mensuales, dentro del espacio en WIKI
“Sistemas”)
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* Informe de monitoreo de la capacidad de los enlaces de comunicaciones (informes mensuales, dentro
del espacio en WIKI “Infraestructura TI”)
*  Plan de capacidad (informe anual, dentro del espacio en WIKI “Sistemas”)

C.17.4.2 1: {Como se afrontan las situaciones en las que el volumen de operaciones se acerca al limite de la
capacidad operativa o lo supera?

El actual proceso de gestidn de la capacidad asegura que no se lleguen a limites que pudieran poner en riesgo
los servicios que brinda CAVALI a sus clientes. Actualmente todos los equipos tecnoldgicos y enlaces de
comunicaciones operan en promedio a menos del 60% de su capacidad mdaxima y se tienen identificados los
posibles incrementos en transaccionalidad que pudieran presentarse producto de la demanda de los servicios
brindados a los clientes. Asimismo, se cuenta con la Politica de Gestiéon de la Capacidad y Demanda que
establece los lineamientos sobre los umbrales para realizar acciones correctivas a ejecutar o acciones
inmediatas; por ejemplo, si la capacidad llega a 80% se realiza la compra inmediata de mayor almacenamiento.

En el caso de determinarse que se requerird mayor capacidad operativa para atender los volimenes de
operaciones, dicha necesidad se detectaria con un tiempo suficiente que permitiria tomar las acciones
preventivas necesarias.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

*  Politica de Gestion de la Capacidad y Demanda

* Informe de monitoreo de la capacidad de produccidn (informes mensuales, dentro del espacio en WIKI
“Sistemas”)

* Informe de monitoreo de la capacidad de los enlaces de comunicaciones (informes mensuales, dentro
del espacio en WIKI “Infraestructura TI”)

*  Plan de capacidad (informe anual, dentro del espacio en WIKI “Sistemas”)

Consideracion fundamental 5: Una FMI debera contar con unas politicas integrales de seguridad fisica y de la
informacion que aborden todas las vulnerabilidades y amenazas potenciales.

Seguridad fisica

C.17.5.1: i Cuales son las politicas y procesos de la FMI, incluidas las politicas y procesos de gestidon del cambio
y de gestion de proyectos, para abordar de manera continua las fuentes plausibles de vulnerabilidades y
amenazas fisicas?

Respecto a la gestién de cambios y gestion de proyectos, todo cambio significativo o proyecto de CAVALI es
sujeto a una evaluacién de riesgos donde se identifican los riesgos operacionales del proyecto incluyendo las
vulnerabilidades y amenazas fisicas y se planifica la implementacion de los controles necesarios.

Se cuenta con Politicas Especifica de Seguridad de la Informacion, ciberseguridad, proteccion de la privacidad —
Tecnoldgica, la cual, consideran la proteccion de la informacion fisica y digital.
Los principales controles de seguridad fisica que se tienen implementados son los siguientes:
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e Un perimetro de seguridad fisica con accesos controlados.

e Monitoreado constante por CCTV en todas las zonas de acceso y dentro de las instalaciones.

e Control en las zonas de acceso por guardias de seguridad en turno 24x7x365.

e Registro del ingreso y salida de todas las personas.

e Registro del ingreso y salida de todos los equipos tecnolégicos.

e Uso obligatorio de tarjetas de identificacion, para colaboradores, proveedores y visitantes.

e Control de acceso a las oficinas mediante controles biométricos — huella digital.

e Medidas de proteccién fisica contra amenazas ambientales tales como: incendio, cortes de energia
eléctrica, inundacién, terremoto, explosidon, conmocién social y otras formas de desastre ocasionado
por el hombre o la naturaleza.

e Restriccidn de la utilizacién de equipos de fotografia, video, audio y otras formas de registros en las
areas donde se procese informacidn sensible.

Asimismo, se cuenta con medidas de seguridad en el acceso remoto de los trabajadores: VPN con encriptacién
fuerte, andlisis de amenazas en las conexiones, doble factor de autenticacidn, restriccion de uso de equipos
autorizados Unicamente.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Politicas Especifica de Seguridad de la Informacién, ciberseguridad, proteccién de la privacidad —
Tecnoldgica
e Politicas Especifica de Seguridad de la Informacion, ciberseguridad, proteccidon de la privacidad —
Colaboradores

C17.5.2: ¢{Toman las politicas, procesos, controles y comprobaciones de la FMI adecuadamente en
consideracion las pertinentes normas internacionales, nacionales y sectoriales en materia de seguridad fisica?

Las politicas y controles de seguridad fisica se encuentran certificadas dentro del marco del estandar
internacional ISO 27001 en lo relacionado al Anexo A (Controles Fisicos A7). Adicionalmente, los controles de
seguridad fisica han sido disefiados alineandolos a las mejores practicas incluidas en la norma I1SO 27002 —
Tecnologia de la informacidn — Técnicas de seguridad — Codigo de practicas para los controles de seguridad de
la informacidn.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Politicas Generales de Seguridad de la Informacién

e Declaracién de aplicabilidad de Seguridad de la Informacién, Ciberseguridad y Privacidad
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Consideracion fundamental 6: Una FMI debera contar con un plan de continuidad del servicio que aborde
acontecimientos que representen un riesgo importante de alteracion de sus actividades, como puedan ser
acontecimientos que provoquen alteraciones importantes o a gran escala. Dicho plan debera incorporar el
uso de un sitio secundario y debera estar disefiado para garantizar que los sistemas criticos de tecnologias
informaticas (Tl) pueden retomar las actividades en un plazo de dos horas tras la incidencia de las alteraciones
en cuestion. El plan debera estar disefiado para permitir que la FMI complete la liquidacion antes de finalizar
la jornada en la que se produzcan los trastornos o alteraciones, incluso en caso de que se den circunstancias
extremas. La FMI debera comprobar con regularidad estos mecanismos.

Objetivos del plan de continuidad del servicio

C.17.6.1: iComo y en qué medida refleja el plan de continuidad del servicio de la FMI los objetivos, politicas y
procedimientos que permitan una rdpida recuperacion y puntual reanudacion de las operaciones criticas tras
una alteracién importante o a gran escala?

El Plan de continuidad del negocio Cavali (PCN), describe los roles y responsabilidades que deben seguir cada
uno de los colaboradores criticos frente a un escenario de interrupcién identificado. Estos escenarios cuentan
con un tiempo objetivo de recuperacidn que no sobrepasa el tiempo maximo de interrupcién.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
* Plan de continuidad del negocio

Diseno del plan de continuidad del servicio

C.17.6.2: iComo y en qué medida esta disefado el plan de continuidad del servicio de la FMI para garantizar
que los sistemas criticos de Tl puedan retomar las actividades en un plazo de dos horas tras las alteraciones
experimentadas, y para permitir que la FMI facilite o complete la liquidaciéon antes de finalizar la jornada
incluso en circunstancias extremas?

Para garantizar que los sistemas criticos de Tl puedan retomar las actividades en un plazo de dos horas tras las
alteraciones experimentadas, y para permitir que la FMI facilite o complete la liquidacién antes de finalizar la
jornada incluso en circunstancias extremas, se cuenta con un Plan de Recuperacién de los Servicios de Tl, que
contiene y describe los escenarios de alteraciones o interrupciones de Tl. Cada escenario de Tl cuenta con un
tiempo objetivo de recuperacion, que no sobrepasa el tiempo objetivo de recuperacidn de los procesos criticos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrdnico)

* Plan de recuperacion de los servicios de Tl

* Plan de Continuidad del Negocio Cavali

Pagina: 159/
204



CAVALI Autoevaluacion

C.17.6.3: (Como esta disefiado el plan de contingencia para garantizar que se pueda identificar con certeza el
estado de todas las operaciones en el momento en que se produjeron las alteraciones? Y si existiera la
posibilidad de pérdida de datos, ¢cudles son los procedimientos para solventar dicha pérdida (por ejemplo,
mediante conciliacién con participantes o terceros)?

Ante un evento alterador que detenga la operatividad del DataCenter principal (certificado con TIER lll), se
cuenta con un DataCenter de contingecia (certificado con TIER Ill), que garantiza como maximo 5 minutos de
pérdida de datos.

El procedimiento para solventar la pérdida de informacién es mediante la conciliaciéon con los participantes,
guienes ingresarian nuevamente las operaciones pérdidas, en caso no hayan sido grabadas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
* Plan de recuperacion de servicios de Tl

C.17.6.4: {Como abordan los procedimientos de gestion de crisis de la FMI la necesidad de una comunicacidn
eficaz, tanto internamente como con las principales autoridades y partes interesadas externas?

La comunicacién interna para la respuesta inmediata y activacion de las estrategias de recuperacién se hace
a través de un software de comunicacidn en crisis (F24). Permite la activacién de alertas simultaneas a los
colaboradores, utilizando distintos medios de comunicacién: celular, correo electrénico, mensaje de texto y
teléfono fijo.

Asimismo, la comunicacidn con las autoridades y partes interesadas externas es via correo electrénico o por
el medio que se encuentre disponible. Se tienen identificadas las personas responsables de mantener y
responder a las partes interesadas. Esto se realiza a través de los Coordinadores de Comunicacion.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

*  Plan de continuidad del negocio Cavali

*  Plan de gestion de crisis

*  Plan de respuesta a escenarios de crisis

*  Procedimiento de comunicacién en crisis

Sitio secundario
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C.17.6.5: ¢Como incorpora el plan de continuidad del servicio de la FMI el uso de un sitio secundario (incluida
la garantia de que el sitio secundario dispone de suficientes recursos, capacidades y funcionalidades, asi como
de mecanismos adecuados de dotacién de personal)? ¢En qué medida se encuentra el sitio secundario ubicado
a suficiente distancia geografica del sitio principal para tener un perfil de riesgo distinto?

En el escenario de catastrofe que afecta por un tiempo prolongado sélo al DataCenter principal, el Plan de
Continuidad incorpora el uso de un sitio secundario para dar respuesta y recuperacién a los servicios criticos.
La distancia entre los DataCenter es de 07 Kildmetros aproximadamente.

El proveedor del site, cuenta con certificacién TIER III.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
Plan de Continuidad del Negocio

C.17.6.6: {Ha considerado la FMI mecanismos alternativos (como procedimientos manuales en papel u otras
alternativas) que permitan el procesamiento de aquellas operaciones que deban ejecutarse rapidamente en
circunstancias extremas?

Como mecanismos alternativos que permitan el procesamiento de aquellas operaciones que deban ejecutarse
rapidamente en circunstancias extremas no se ha considerado procedimientos manuales. Todas las
operaciones se realizardn Unicamente a través de la plataforma WARI o Factrack. No es posible ejecutar
operaciones manualmente.

No es posible ejecutar las operaciones via VPN en lugares que no cuenten con la seguridad fisica y perimetral
necesaria que proteja la informacién que se va a procesar.

El Unico proceso que puede hacer alternativamente de forma manual es la aprobacion de los pagos a través de
cartas y no en el sistema wari.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora
Evaluar la implementar contingencias manuales en caso de que el sistema falle.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Revision y comprobacion

C.17.6.7: (Como se revisan y comprueban los mecanismos de contingencia y continuidad del servicio de la
FMI, incluidos escenarios relacionados con alteraciones importantes o a gran escala? éCon qué frecuencia se
revisan y comprueban esos mecanismos?
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Para revisar y comprobar los mecanismos de contingencia y continuidad del servicio de la FMI, incluidos
escenarios relacionados con alteraciones importantes o a gran escala, se cuenta con un plan anual de ejercicios
de continuidad de negocio. Incluyendo los escenarios de Tl, continuidad, emergencias y reputacionales.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

*  Politica de continuidad de negocio

*  Plan de Comunicacién en Crisis

* Plan de Recuperacién de los Servicios de Tl

* Plan de Emergencias

* Plan anual de ejercicios de continuidad de negocio

Respuesta C.17.6.8: ¢De qué forma incluye la revisién y comprobacion de los mecanismos de contingencia y
continuidad del servicio de la FMI la intervencién, cuando proceda, de participantes, proveedores de servicios
esenciales y de las FMI con las que mantenga enlaces? ¢Con qué frecuencia intervienen en la revisién y
comprobacién esos participantes y proveedores de servicios esenciales y esas FMI con las que mantiene
enlaces?

La intervencidn de participantes, proveedores de servicios esenciales y de las FMI con las que mantenga enlaces
se incluye para las siguientes pruebas:

- Desastre total
Caida de servidor de aplicaciones (Wari). Se incluye la participacion de proveedores, reguladores y clientes. Esto
con la finalidad de comprobar que las estrategias son efectivas. Se hacen anualmente.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Politica de continuidad de negocio

e Plan anual de ejercicios de continuidad de negocio

Consideracion fundamental 7: Una FMI debera identificar, vigilar y gestionar los riesgos que los principales
participantes, otras FMI y los proveedores de servicios podrian representar para sus actividades. Asimismo,
una FMI debera identificar, controlar y gestionar los riesgos que sus actividades puedan representar para
otras FMI.

Riesgos para las propias operaciones de la FMI

C.17.7.1: ¢Qué riesgos para las propias operaciones de la FMI ha identificado ésta procedentes de los
principales participantes, otras FMIy proveedores de servicios? ¢ COmo y en qué medida vigila y gestiona la FMI
es0s riesgos?

Pagina: 162/
204



CAVALI Autoevaluacion

CAVALI ha identificado riesgos para las propias operaciones de la FMI de los proveedores de servicios.

Se ha identificado la posibilidad de falla de proveedores que afecten la operatividad. Como medida, cada uno
de estos servicios cuenta con un proveedor alterno. Asimismo, se cuenta con un DataCenter alterno ubicado
en otra sede.

Se cuentan con redundancias en todos los componentes tecnoldgicos incluyendo telecomunicaciones vy
servidores. Todas las redundancias son probadas anualmente.

Anualmente se realiza una auditoria a los proveedores criticos de la Organizacién, que contempla una revisién
de la capacidad de los servicios que brindan estos proveedores.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

C.17.7.2: Si la FMI ha externalizado servicios esenciales para sus operaciones, écomo y en qué medida se
asegura la FMI de que las actividades de un proveedor de servicios esencial cumplen los mismos requisitos de
fiabilidad y contingencia que estarian obligadas a cumplir en caso de que se prestaraninternamente?

Se asegura que las activades de los proveedores criticos cumplen con los mismos requisitos de fiabilidad y de
contingencia mediante control y evaluacidon de proveedores contratados. Los criterios de evaluacion para
proveedores de servicios criticos o externalizaciones son, gestidn de riesgos, continuidad del negocio, seguridad
de la informacidn, calidad de servicio y consideraciones especiales es caso de procesamiento de datos.
Ademas, se realiza una evaluacién anual del proveedor de acuerdo con aspectos generales de desempefio.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
Politica de Adquisiciones

Riesgos representados para otras FMI

C.17.7.3: (Cémo y en qué medida identifica, vigila y mitiga la FMI los riesgos que pudiera representar para
otra FMI?

Una interrupcién en nuestros servicios afectara a nuestras partes interesadas entre ellas: Sociedades agentes
de bolsa, AFP, Bancos, entre otros. Para identificar, vigilar y mitigar los riesgos que pudiera representar para
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otra FMI, CAVALI cuenta con un Plan anual de ejercicios de continuidad de negocios, los mismos que contienen
los escenarios de interrupcién y son probados anualmente.

Se tienen ademds mediciones del seguimiento y desempefio de la gestidon de continuidad del negocio, la cual,
se certifica mediante 1SO 22301.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Plan de Continuidad del Negocio

e Plan de Recuperacién de los Servicios de Tl

C.17.7.4: ¢{En qué medida la FMI coordina sus mecanismos de continuidad del servicio con los de otras FMI
interdependientes?

Se realizan pruebas en donde participan las SAB’s, AFPs y Bancos como usuarios de manera que podamos
probar que nuestras contingencias funcionan, segun lo esperado. La frecuencia es de por lo menos una vez al
afo.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Principio 17: RIESGO OPERACIONAL

Una FMI debera identificar las fuentes verosimiles de riesgo operacional, tanto internas como externas, y
mitigar su impacto a través del uso de sistemas, politicas, procedimientos y controles adecuados. Los
sistemas deberan estar diseiiados para garantizar un alto grado de seguridad y fiabilidad operativa, y deberan
tener una capacidad adecuada y versatil. La gestion de continuidad de negocio debera tener como objetivo
la recuperacion oportuna de las operaciones y el cumplimiento de las obligaciones de la FMI, incluso en caso
de que se produzcan trastornos importantes o a gran escala

Conclusiones clave

CAVALI cuenta con un marco para la gestion del riesgo operacional, se ha implementado el estandar 1SO
27001:2022 para la gestion de seguridad de la informacion y el estandar 1ISO 22301:2019 para la gestidn de
continuidad del negocio.

Asimismo, se cuenta con un Directorio quien, entre otras funciones, se encarga de aprobar las politicas para la
gestidn de riesgos y también a quienes se le informa sobre el resultado de las autoevaluaciones de riesgos y los
planes de tratamiento.
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Se han definido indicadores de disponibilidad de las dos principales plataformas: Wari y Factrack de 99.9%; se
cuenta con tablero de indicadores para el seguimiento que permite asegurar la fiabilidad operativa de los
sistemas criticos y la adopcién de medidas correctivas oportunas.

Por otro lado, actualmente todos los equipos tecnoldgicos y enlaces de comunicaciones operan en promedio a
menos del 60% de su capacidad maxima y se tienen identificados los posibles incrementos en transaccionalidad
que pudieran presentarse producto de la demanda de los servicios brindados a los clientes. Adicionalmente, se
cuenta con herramientas que permiten prever posibles incrementos en el volumen de operaciones a fin de
adoptar las medidas necesarias en caso de que se requiera.

En relacién con la Seguridad fisica y de la informacidn, se cuenta con controles para garantizar la seguridad
fisica de las instalaciones, sistemas y personas de CAVALI, adicionalmente se cuentan con politicas de control
de cambios y de gestidon de proyectos que permiten la identificacion de vulnerabilidades y la gestién de los
riesgos que pudieran presentarse ante la implementacidon de nuevos procesos o servicios.

CAVALI tiene un Centro de Datos alterno que garantiza el procesamiento de las operaciones con una pérdida
de datos de un maximo de 5 minutos.

El Plan de continuidad del negocio (PCN), describe los roles y responsabilidades que deben seguir cada uno de
los colaboradores criticos frente a un escenario de interrupcién identificado, el cual es activado por el Equipo
de comunicacidon. Se realizan pruebas de continuidad con todo el mercado anualmente.

Finalmente, CAVALI mantiene una matriz de evaluacion de servicios criticos que permite la identificacion de
riesgos y la gestién de los servicios criticos ante la interrupcidon de un proveedor de realizar los servicios
contratados por CAVALL.

Calificacidn propuesta
CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
Ambito de Mejora de brecha
No aplica

Planes de accién / plazos previstos
Planes de Accidn de Brechas:
No aplica

Principio 18: REQUISITOS DE ACCESO Y PARTICIPACION
Una FMI debera contar con criterios de participacion objetivos, basados en el riesgo y que se encuentren a
disposicion del ptiblico, de modo que permitan un acceso justo y abierto.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera permitir un acceso justo y abierto a sus servicios por parte de
sus participantes directos y, en caso oportuno, de participantes indirectos y otras FMI, en funcién de
requisitos razonables de participacion relacionados con el riesgo

Criterios y requisitos de participacion

C.18.1.1: i Cudles son los criterios y requisitos de participacion (tales como requisitos operativos, financieros
y legales)?

El nivel de exigencia de los requisitos solicitados a los participantes, estan en funcién de los servicios que les
van a ser prestados.
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Las entidades que deseen ser Participantes de CAVALI deberan cumplir con lo estipulado en el Reglamento de
ICLV y el Reglamento Interno, conforme lo estipulado en el Capitulo II.

CAVALI ha incluido dentro su Reglamento Interno los requisitos para ser participantes, para los cuales ha
considerado entre otros, los siguientes:

a) Solicitud de admisidn suscrita por el representante legal o apoderado con poderes suficientes de
representacioén de la persona juridica.

b) Vigencia de poder otorgada a favor del representante legal o apoderado que firma la solicitud de
admisién, emitida por Registros Publicos, con una antigliedad no mayor a treinta (30) dias calendario.

c) Copia literal de la constancia de inscripcion en Registros Publicos del Peru o entidad similar en caso de
ser extranjero.

d) Copia simple de la resolucién mediante la cual su érgano supervisor le otorgd la autorizacidon de
funcionamiento o acto similar, segin corresponda.

e) Copia simple de los Estados Financieros Auditados al cierre del Gltimo ejercicio, remitidos a su érgano
supervisor.

f) Declaracion Jurada de que se cumplen los requisitos exigidos para ser Participantes en lo que se refiere
a los aspectos operativos e informaticos.

g) Declaracién Jurada de cumplimiento de la Normativa FATCA.

h) Ficha de Registro de Firmas acreditando a las personas autorizadas ante CAVALI, debidamente
completada y suscrita por el representante legal.

i) Declaracién Jurada de que los directores y gerentes del Participante cumplen con el criterio de
idoneidad moral. (Declaracidon Jurada de aptitud, capacidad o suficiencia de Buena Conducta Moral)

j)  Suscribir con CAVALI el respectivo Contrato de Servicios

k) Copia simple del documento de identidad del representante legal o apoderado.
[) Tarifa segun tipo de Participante , Fondos de garantia (Rueda / Deuda)

m) Formato W8 / W9 ( Normativa FATCA)

n) DJinformacidn sobre accionistas, socios, directores

o) Ficha RUC

p) Solicitud del Servicio (aplica para Titulos valores)

Adicional si la empresa es extranjera:

a. Declaracién Jurada suscrita por el representante legal o apoderado con poderes suficientes, en la que sefiale
su sometimiento a la jurisdiccidn peruana, por lo que de presentarse algin conflicto serd resuelto en los
tribunales nacionales.

b. Comunicacién de érgano supervisor del postulante extranjero, que sefiale la vigencia de la autorizacién de
funcionamiento del postulante y la indicacidn de que es el encargado de regular las actividades de este.

c. Informe legal suscrito por un estudio de abogados externo, que sefiale a satisfaccion de CAVALI, entre otras
cosas, que los acuerdos celebrados por el postulante extranjero son validos en la jurisdiccion de su pais de
origen o en otras jurisdicciones extranjeras donde el postulante extranjero se pueda encontrar. El contenido
minimo del informe se detalla en el Anexo 4 de la Disposicidn Vinculada N° 01.

d. Comunicacién designando a una persona de contacto en Pery, indicando sus datos y domicilio, quien podra
pedir informacion a CAVALI o se le informara sobre el proceso de admisidn.

Estos requisitos justifican la participacion en términos de seguridad, eficiencia y su relacion con el riesgo.
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Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Reglamento Interno Cap. Il Articulo 3° Proceso de Admision- Requisitos
http://www.cavali.com.pe

e Descarga de Formatos — Participantes (Contrato Marco y Registro de Firmas)
http://www.cavali.com.pe/nuestros-servicios/registro-de-valores/descarga-de-formatos.html

C.18.1.2: {Cémo permiten esos criterios y requisitos un acceso equitativo y abierto a los servicios de la FMI
por sus participantes directos y, en caso oportuno, participantes indirectos y otras FMI, en funcion de
requisitos razonables de participacidon basados en el riesgo?

CAVALI cuenta con procedimientos establecidos a efectos de asegurar un acceso justo y abierto, sin trato
diferenciado. Tales requisitos, para ser admitido como participante de CAVALI, se encuentran a disposicion del
publico en general, dentro de la pagina web corporativa de la empresa. Asimismo, justifican la participacion en
términos de seguridad y eficiencia.

Pueden calificar como Participantes de CAVALI, las siguientes personas juridicas: (Estipulado dentro del Capitulo
Il del reglamento interno de CAVALI)

a. Agentes de Intermediacién. (Casas de Bolsa)

b. Entidades bancarias y financieras.

c. Compainiias de seguros y reaseguros.

d. Sociedades administradoras.

e. Sociedades administradoras de fondos de inversion.

f. Administradoras de Fondos de Pensiones.
g. Instituciones de Compensacion y Liquidacién de Valores.
h. Entidades constituidas en el exterior que tengan por objeto social el registro, custodia, compensacion,

liqguidacién o transferencia de valores.
i.  El Ministerio de Economia y Finanzas
j.  El Banco Central de Reserva del Peru

k. Empresas de Factoring comprendidas en la Ley N° 26702 o registradas ante la SBS, conforme al Reglamento
de Factoring, Descuento y Empresas de Factoring, aprobado por Resolucidn SBS N° 4358-2015 o norma
sustitutoria.

I.  Cajas Municipales de Ahorro y Crédito

m. Cajas Rurales de Ahorro y Crédito
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n. Empresas de servicios fiduciarios
0. Sociedades Titulizadoras

Entre otras.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe

Acceso a registros de operaciones

C.18.1.3: En el caso de un TR, écdmo contribuyen las condiciones de acceso a sus servicios a garantizar que no
se vean menoscabadas la competenciay la innovacion en el procesamiento posterior a la negociacién? ¢ Cémo
se disefian esas condiciones para respaldar la interconexién con otras FMI y proveedores de servicios, en caso
de que asi se requiera?

No Aplica

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica

Consideracion fundamental 2: Los requisitos de participacion de una FMI deberan estar justificados en
términos de seguridad y eficiencia para la FMI y los mercados a los que presta sus servicios, adaptados y en
proporcion a los riesgos especificos de la FMI y divulgados publicamente. Sin perjuicio de que mantenga
unas normas de control de riesgos aceptables, una FMI debera esforzarse por fijar unos requisitos que
tengan el menor impacto restrictivo posible sobre el acceso que las circunstancias permitan.

Justificacion y Idgica de los criterios de participacion

C18.2.1: (Como se justifican los criterios de participacion de la FMI en términos de la seguridad y eficiencia de
la FMI y de su funcidn en los mercados a los que presta sus servicios, y cdmo se adaptan y ajustan a los riesgos
especificos de la FMI?

CAVALI cuenta con un marco normativo estipulado en el Reglamento Interno en donde se identifican y detallan
los servicios que les brinda a sus clientes.

Pagina: 168/
204


http://www.cavali.com.pe/userfiles/ckfinder/files/08062017capii.pdf

CAVALI Autoevaluacion

Los Participantes, incluyendo directos e indirectos cuentan con accesibilidad al Reglamento Interno y a los
servicios, ya que la informacién al respecto se encuentra debidamente publicada en la web corporativa de la
empresa.

CAVALI dentro de sus politicas de “Conoce a tu Cliente” y mediante el procedimiento para la admisién como
participante directo e indirecto, realiza una revisién de la informacion que sus participantes le proporcionan
referente a la capacidad operativa, suficiencia tecnoldgica, representantes legales, estructura de grupo
accionariado, informacion financiera, entre otros.

Esta informacién permite a CAVALI llevar un control de cada uno de sus participantes. Asimismo, diariamente
se efectla un control del nivel de negociacién y liquidacién que efectua cada participante; asi como el nivel de
incumplimientos que podrian representar un riesgo para el Sistema.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Recomendacién:
e No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe

C18.2.2: { Existen requisitos de participacion que no estén basados en el riesgo, sino que vengan exigidos por
la legislacion o regulacién? En caso afirmativo, écuales son esos requisitos

Algunos de los requisitos de participacion que no estén basados en el riesgo, se basan en la Legislacién y se
nombran a continuacion:

a. Copia simple de la resolucién mediante la cual su érgano supervisor le otorgd la autorizacién de
funcionamiento o acto similar, seglin corresponda.

b. Declaracién Jurada de cumplimiento de la Normativa FATCA, en concordancia con la normativa peruana,
suscrita por el representante legal o apoderado con poderes suficientes de representacién de la persona
juridica, adjuntando obligatoriamente los documentos que éstas sefalen.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrdnico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe
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C18.2.3: iEstan todas las clases de participantes sometidas a los mismos criterios de acceso? En caso contrario,
écomo se justifica la diferencia de criterios (por ejemplo, tamafio o tipo de actividad, requisitos adicionales para
los participantes que actlen por cuenta de terceros o que sean entidades no reguladas)?

Existen requisitos similares para los participantes, Los participantes se encuentran sometidos a criterios de
acceso similares:

Las personas juridicas, nacionales o extranjeras, asi como Participantes Indirectos Especiales, comprendidas en
el articulo 1° del Capitulo Il del Reglamento Interno, que deseen ser admitidas como Participantes Directos o
Indirectos, deberdn presentar a CAVALI, para su aprobacién, los documentos indicados a continuacion:

Requisitos Proceso de Admision
e Para personas juridicas nacionales, los indicados en el punto 18.1.1
e Para Personas Juridicas Extranjeras, ademas de los indicados en el punto 18.1.1 deben cumplir con los
siguientes requisitos:

i. Declaracion Jurada suscrita por el representante legal o apoderado con poderes suficientes, en
la que senale su sometimiento a la jurisdiccidon peruana, por lo que de presentarse algun
conflicto serd resuelto en los tribunales nacionales.

ii. Comunicacion de drgano supervisor del postulante extranjero, que sefiale la vigencia de la
autorizacién de funcionamiento del postulante y la indicacién de que es el encargado de regular
las actividades de este.

iii. Informe legal suscrito por un estudio de abogados externo, que sefiale a satisfaccion de CAVALI,
entre otras cosas, que los acuerdos celebrados por el postulante extranjero son validos en la
jurisdiccion de su pais de origen o en otras jurisdicciones extranjeras donde el postulante
extranjero se pueda encontrar.

iv. Comunicacion designando a una persona de contacto en PerU, indicando sus datos y domicilio,
quien podra pedir informacién a CAVALI o se le informara sobre el proceso de admision.

V. Los documentos presentados por postulantes extranjeros deberan contar con las
correspondientes legalizaciones consulares y del Ministerio de Relaciones Exteriores del Peru,
asi como con la debida traduccidn oficial al idioma espafiol.

e Para el caso de las Empresas de Factoring no comprendidas en la Ley N° 26702, a fin de que sean
admitidas como Participantes Indirectos Especiales, ademds de los indicados en el punto 18.1.1 deben
cumplir con los siguientes requisitos:

i. Copia simple de la constancia de inscripcidn correspondiente en el Registro de Empresas de
Factoring no comprendidas en el ambito de la Ley N° 26702, la cual es emitida por la SBS.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe
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Acceso lo menos restrictivo posible

C.18.2.4. ; Cobmo se revisan las restricciones y requisitos de acceso para garantizar que tengan el menor impacto
restrictivo posible sobre el acceso que las circunstancias permitan, sin perjuicio de mantener aceptables
controles del riesgo? ¢Con qué frecuencia se lleva a cabo esta revision?

Cavali cuenta con procedimientos establecidos a efectos de asegurar un acceso justo y abierto, sin trato
diferenciado, no existen restricciones de acceso. Los requisitos de orden Legal, operativo y Financiero estan
basados en el Reglamento de Instituciones de Compensacion y Liquidacién de Valores Resolucién CONASEV
031-99-EF/94.10. Las personas juridicas extranjeras deben de cumplir con requisitos adicionales, que podrian
considerase como los mas estrictos. Se revisan los requisitos en funcidn a alguna observacidn de los postulantes.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe

Divulgacion de criterios

C.18.2.5: ¢(En qué medida cuenta el consejo de la FMI con las habilidades e incentivos adecuados para
desempenar sus multiples funciones? ¢ Como se asegura la FMI de que tal es efectivamente el caso?

No aplica

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera controlar el cumplimiento de sus requisitos de participacion
de forma continua y dispondra de unos procedimientos claramente definidos y divulgados publicamente
para facilitar la suspension y salida ordenada de un participante que infrinja, o haya dejado de cumplir, los
requisitos de participacion.

Vigilancia del cumplimiento

C.18.3.1: ¢(Como vigila la FMI el cumplimiento continuo de los criterios de acceso por parte de sus
participantes? ¢ Como estan disefiadas las politicas de la FMI para garantizar que la informacién que utiliza para
vigilar el cumplimiento de los criterios de participacion es puntual y precisa

Pagina: 171/
204


http://www.cavali.com.pe/userfiles/ckfinder/files/08062017capii.pdf

CAVALI Autoevaluacion

Dentro del Capitulo Il “De los Participantes”, del Reglamento Interno de CAVALI se encuentra establecido que
se evaluara anualmente (a través de un Informe presentado por el participante) la capacidad financiera,
econdmica, informatica, lavado de activo y operativa de los Participantes. Para lo cual deberdn remitir los
siguiente:

a. Informe anual emitido por una empresa auditora independiente referido al cumplimiento de su
capacidad operativa e informatica o, en el caso de ser un Agente de Intermediacién autorizado por la SMV,
copia del Informe Anual de Cumplimiento presentado ante la SMV.

b. Copia de sus Estados Financieros Auditados para acreditar su capacidad financiera. El Participante no
necesitara remitir a CAVALI para su evaluacidn, sus estados financieros auditados, cuando éstos los hubiera
remitido a su autoridad supervisora y son de publico conocimiento.

C. En caso el Participante esté obligado al cumplimiento de las Normas para la Prevencidn del Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo, de acuerdo con la legislacion que le resulte aplicable, deberd remitir
copia del Informe Independiente de Cumplimiento Anual emitido por la empresa auditora externa
independiente sobre la evaluacién y cumplimiento de las Normas del Sistema de Prevencion de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe

C.18.3.2: ¢ Cuales son las politicas de la FMI para reforzar la vigilancia, o imponer controles adicionales, sobre
un participante cuyo perfil de riesgo se deteriore?

CAVALI revisa la informacién de los participantes para imponer controles adicionales, sobre un participante
cuyo perfil de riesgo se deteriore.

En caso el informe correspondiente no se encuentre conforme al requerimiento de CAVALI, ésta remitird sus
observaciones al Participante para que las subsane dentro de un plazo maximo de tres (3) meses. De no haber
subsanacion dentro de dicho plazo, CAVALI comunicara dicho hecho a la SMV y coordinara con ella, a efectos
de que evalle la imposicidon de una sancién al Participante.

CAVALI se encuentra facultada a solicitar a sus Participantes informacién adicional que se considere relevante
para el cumplimiento del proceso de evaluacién.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe

Suspension y salida ordenada

C.18.3.3 ¢éCuales son los procedimientos de la FMI para gestionar la suspension y salida ordenada de un
participante que infrinja, o haya dejado de cumplir, los requisitos de participacion?

La suspension y pérdida de la calidad de participante se encuentra regulada dentro de los articulos 7, 8 y 9 del
Capitulo Il del Reglamento Interno, respectivamente.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe

C.18.3.4. iComo se hacen publicos los procedimientos de la FMI para gestionar la suspension y salida
ordenada de un participante?

Al ser el Reglamento Interno un Documento publico Los Procedimientos de la FMI para gestionar la suspension
y salida ordenada de un participante estan regulados en Capitulo Il del Reglamento Interno el cual es un
documento publico y se encuentra disponible en la pagina web de CAVALI.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe

Principio 18: REQUISITOS DE ACCESO Y PARTICIPACION
Una FMI debera contar con criterios de participacion objetivos, basados en el riesgo y que se encuentren a
disposicion del publico, de modo que permitan un acceso justo y abierto.

Conclusiones clave

El nivel de exigencia de los requisitos solicitados a los participantes, estan en funcién de los servicios que les
van a ser prestados.
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Las entidades que deseen ser Participantes de CAVALI deberan cumplir con lo estipulado en el Reglamento de
ICLV y el Reglamento Interno

CAVALI cuenta con procedimientos establecidos a efectos de asegurar un acceso justo y abierto, sin trato
diferenciado.

El nivel de exigencia de los requisitos solicitados a los participantes, estan en funcién de los servicios que les
van a ser prestados.

CAVALI ha incluido dentro su Reglamento Interno (capitulo Il) los requisitos para ser participantes, para los
cuales ha considerado entre otros criterios, los siguientes:

a) Capacidad financiera y econémica;

b) Capacidad operativa e infraestructura;

c) Idoneidad moral de sus directores y gerentes; v,

d) Existencia de un organismo supervisor de la entidad, segun sea el caso.

Estos requisitos justifican la participacion en términos de seguridad y eficiencia.

De igual manera, la suspension y pérdida de la calidad de participante se encuentra regulada dentro de los
articulos 7, 8 y 9 del Capitulo Il del Reglamento Interno.

Calificacidn propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

No aplica

Planes de accién / plazos previstos
No aplica

Principio 20: Enlaces con otras FMI Una FMI que establezca un enlace con una o varias FMI debera identificar,
vigilar y gestionar los riesgos relacionados con dicho enlace.

Consideracion fundamental 1: Antes de formalizar un mecanismo de enlace, y de forma continua una vez
que el enlace haya sido establecido, una FMI debera identificar, controlar y gestionar todas las potenciales
fuentes de riesgo resultantes de dicho mecanismo de enlace. Los mecanismos de enlace deberan estar
disefiados de tal forma que cada FMI pueda cumplir los principios del presente informe.

C.20.1.1: ¢ Qué proceso se utiliza para identificar las potenciales fuentes de riesgo (tales como riesgos legales,
de crédito, de liquidez, de custodia y operacionales) resultantes de posibles enlaces? ¢Como afecta esto a la
decision de la FMI sobre establecer o no el enlace?

CAVALI, dentro de la evaluacién que realiza de los enlaces con los cuales firma convenios, efectta la
identificacion de riesgos relacionados con dicho enlace o enlaces, incluidos los riesgos legales, operativos, de
crédito y de liquidez. Para ello se elabora un informe general que incluye los temas de riesgos, legal y operativo.
Dicho informe se elabora como parte del proceso de apertura de cuenta en el nuevo enlace.
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Los convenios contemplan la base juridica pertinente de las jurisdicciones de cada pais en los cuales estan
establecidas las CSD. Asimismo, cada CSD cuenta con una base juridica que la respalda, que se ve sustentada
en la presencia de un érgano supervisor, un organismo fiscal, una entidad del tesoro, etc.

Es asi como se decide establecer el enlace con la CSD, fortaleciendo los servicios que brinda CAVALI.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
Informe Interno

C.20.1.2 ;Qué enlaces se han establecido con otras FMI? ¢ Cdmo identifica, vigila y gestiona continuamente la
FMI los riesgos resultantes de un enlace que haya establecido?

CAVALI ha firmado convenios con los correspondientes CSD de la region, sobre todo con CDS (Canadd) y
EUROCLEAR (Bélgica), con los cuales tiene en funcionamiento enlaces y cuentas en dichas depositarias. Es decir,
bajo la terminologia de este principio CAVALI es un CSD inversor.

De igual modo, por el Mercado Integrado Latinoamericano, CAVALI ha firmado convenios y tienen enlaces con
DCV (Chile), DECEVAL (Colombia) e INDEVAL (México). CAVALI mantiene cuentas con dichos CSD. También
como CSD inversor.

Cabe sefialar que para el caso del DTC, CAVALI accede a este mercado a través del Custodio Global Citibank.

CAVALI vigila de forma permanente cualquier cambio en términos legales y operativos, los cuales son
frecuentemente notificados a través de correos electronicos y comunicados registrados en los propios sistemas
de los CSD.

En noviembre 2025, dentro del proceso de integracion regional se ha trabajado con los CSD que integran nuam
el proyecto de centralizacidn de la custodia internacional a través del DCV Chile. A través de dicho CSD, tanto
DECEVAL como CAVALI tendrdn sus conexiones con los CSD o Custodios Globales del Exterior.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrdnico)
No Aplica
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C.20.1.3: {Como se asegura la FMI de que los acuerdos de enlace no le impiden seguir cumpliendo los
restantes principios? ¢ Con qué frecuencia se realiza este analisis?

En caso de que los depdsitos extranjeros donde CAVALI mantiene el enlace no cumplan con alguno de los
Principios, puede resultar un riesgo de incumplimiento de CAVALI ya que el depdsito podria revertir una
operacidn que ya se encuentra en estado conciliada en nuestro sistema.

En estos casos, CAVALI cuenta con un mecanismo de extorno de valores en el sistema y se coordina nuevamente
la actualizacion de la operacién con el participante local y bréker internacional.

CAVALI ha divulgado oportunamente en el reglamento interno y procedimientos que existe un riesgo asumido
sea el caso también que la operacién incluya transito de efectivo.

Los participantes son notificados a través del sistema WARI el estado de sus operaciones a tiempo real.

CAVALI no se responsabilizara por ningln error en el Pago con respecto a los Valores Anotados en Cuenta en el
depdsito del exterior por parte del Emisor, siempre que el error no derive de la actuacién de CAVALI. En el caso
de que el depdsito del exterior solicite la devolucién de los valores depositados erréneamente a CAVALI, ésta
coordinard con sus Participantes la devolucién de los valores.

En caso los referidos valores no se encuentren disponibles, el Participante se obliga a restituir, a su costo, la
cantidad de valores correspondiente mas los beneficios respectivos, de ser el caso, lo cual debera ser acreditado
en su Cuenta Matriz en un plazo que no excedera de quince (15) dias de recibida la notificacion de CAVALI. En
el caso de que los valores hayan sido vendidos en el mercado local, se procederd a informar al Participante local
para que proceda a la recompra de dichas acciones, segln corresponda.

Asimismo, si los custodios u otros depdsitos del exterior apliquen cargos en las cuentas que CAVALI mantiene
en dichas entidades, en mérito a la normativa que los rige, como consecuencia del procesamiento de eventos
corporativos u otros procesos, respecto de valores extranjeros registrados en dichas cuentas, CAVALI procederd
a solicitar al Participante el respectivo reembolso, quedando este obligado a realizar el pago correspondiente
en un plazo de 3 dias utiles de solicitado, sin perjuicio de la facultad de éstos ultimos de repetir contra los
titulares finales de dichos valores.

En caso los Participantes no cumplan con realizar el reembolso a CAVALI, ésta podrad iniciar las acciones de
cobro que le faculta la normativa legal vigente.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/

Consideracion fundamental 2: Un enlace debera contar con una base juridica debidamente fundamentada,
en todas las jurisdicciones pertinentes, que respalde su diseiio y proporcione una proteccion adecuada a las
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FMI que participen en el enlace.

C.20.2.1: (En qué jurisdicciones ha establecido la FMI enlaces? ¢ Cudles son los marcos legales pertinentes que
respaldan los enlaces establecidos?

CAVALI ha establecido enlaces en Estados Unidos, Canada, Bélgica, México, Chile y Colombia.

Los convenios contemplan la base juridica pertinente de las jurisdicciones del pais del CSD emisor. Asimismo,
cada CSD cuenta con una base juridica que la respalda, que se ve sustentada en la presencia de un drgano
supervisor, un organismo fiscal, una entidad del tesoro, etc.

De otro lado, la base juridica pertinente se sustenta en los reglamentos internos, manuales operativos, entre
otros documentos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
Convenios con las entidades

C.20.2.2: i Cémo se asegura la FMI de que sus enlaces cuentan con una base juridica bien fundamentada que
respalda su disefio y le proporciona proteccién adecuada en todas las jurisdicciones pertinentes? éCémo se
asegura la FMI de que esas protecciones se mantienen conforme pasa el tiempo?

CAVALI se asegura que sus enlaces cuentan con una base juridica bien fundamentada. Realiza una evaluacidn
del tipo legal al momento de la apertura de la cuenta con los CSD. Dicha evaluacién implica la revisién de la
normativa de la jurisdiccidn en donde se encuentre la CSD, la reglamentacién interna y los convenios que se
firmardn entre las partes.

Los convenios que CAVALI suscribe con los CSDs emisores establecen los mecanismos legales aplicar en caso de
controversia. Se revisa que la normativa de los enlaces (convenios, legislacion, reglamentos, manuales, etc.)
provean de claridad acerca de las reglas, derechos y obligaciones de CAVALI en representacién de sus
Participantes. Dentro de los aspectos que se revisan procesos y horarios operativos, cortes para realizar
transacciones y para ejecutar instrucciones respecto a los valores.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica

Consideracion fundamental 3: Los CSD que participan en un enlace, deberan medir, vigilar y gestionar los
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riesgos de crédito y de liquidez que cada uno genera a los otros. Cualquier concesion de crédito entre CSD
debera estar integramente cubierta a través de garantias de alta calidad y estara sujeta a limites.

C.20.3.1: ¢ Qué procesos existen para medir, vigilar y gestionar los riesgos de créditoy de liquidez generados
por cualquiera de los enlaces establecidos?

Para gestionar el riesgo de liquidez que CAVALI podria representar al CSD emisor respecto a la liquidacion de
sus operaciones en los enlaces del exterior y con el fin de minimizar los riesgos de crédito, liquidez y operativo
(por fallas de nuestro banco liquidador), tiene abierta una linea de crédito de USS 7MM.

Los participantes abonan en nuestra cuenta local el dia de la liquidacidn, los fondos necesarios para cumplir
con sus operaciones, éstos son enviados a través de SWIFT o instruccién bancaria a DTC a través de Citibank
(EEUUV) para la liquidacién de una compra.

Para el caso de una venta DVP, los fondos son abonados en la cuenta de CAVALI en Houston y posteriormente
son traidos a través de SWIFT o instruccién bancaria para la devolucion a los participantes locales, segun
procedimiento.

Cabe mencionar, que no existen limites de operativa para enviar y recibir fondos producto de operaciones con
los depdsitos donde CAVALI mantiene enlace.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica

C.20.3.2: Si un CSD concede crédito a otro CSD con el que mantiene un enlace, équé procesos se siguen para
garantizar que la concesion de crédito a dicho CDS esta integramente cubierta mediante garantias de alta
calidad y que los limites crediticios son adecuados?

CAVALI no concede, ni recibe créditos de otro CSD.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica

Consideracion fundamental 4: Deberan prohibirse las transferencias provisionales de valores entre CSD que
mantengan enlaces o, como minimo, debera prohibirse la retransferencia de valores provisionalmente
transferidos antes de que dicha transferencia pase a ser definitiva.
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C.20.4.1: (Se permite la transmisidn provisional de valores a través del enlace? En caso afirmativo, équé
mecanismos justifican la necesidad de transmisiones provisionales? ¢Esta prohibida la retransmisién de esos
valores hasta que la primera transmision sea definitiva?

CAVALI no permite efectuar transferencias provisionales de valores. Las transferencias se consideran
irrevocables y definitivas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica

Consideracion fundamental 5: Un CSD inversor debera establecer tinicamente un enlace con un CSD emisor
si el mecanismo en cuestion proporciona un elevado nivel de proteccion sobre los derechos de los
participantes del CSD inversor.

C.20.5.1: Para cada enlace establecido, écdmo ha determinado el CSD inversor que los derechos de sus
participantes cuentan con un elevado nivel de proteccion?

CAVALI es CSD inversor de acuerdo con la terminologia de este principio.

Las cuentas que mantiene CAVALI en los depdsitos con los cuales ha suscrito convenio son denominadas
omnibus, las cuales incluyen la suma total de los valores consignados en el RUT de los titulares finales reflejados
en el sistema WARI.

Todo servicio detallado en el reglamento interno de CAVALI sera ejecutado a nombre de CAVALI con la finalidad
de:

v" Recibir y entregar valores desde y hacia las cuentas de custodios internacionales y participantes locales
en virtud de las negociaciones realizadas por los intermediarios extranjeros.

v" Reflejar en las cuentas matrices que mantienen los participantes locales los movimientos a nombre del
titular final.

v Certificar la titularidad y demds derechos que recaigan sobre los valores que se registren en la cuenta
omnibus.

v" Registrar los eventos corporativos y canalizar los pagos que correspondan sobre los valores inscritos en
la cuenta dmnibus a nombre de CAVALI y reflejados en las cuentas matrices de los participantes locales

v' Canalizar el ejercicio de derecho a voto y suscripcidn preferente como representante.

CAVALI se encuentra obligada a mantener conciliadas las cuentas émnibus o agregadas que mantenga abiertas
en los depdsitos o CSD donde mantiene cuenta, con las cuentas matrices de los participantes locales respecto
a los valores que se encuentren registrados en las referidas cuentas agregadas.

A fin de cumplir con dicha obligacién, CAVALI realizara sobre tales valores las siguientes conciliaciones:
a. Conciliacion diaria de saldos y movimientos por Cuenta Matriz.
b. Conciliacidn mensual de saldos por Cuenta Matriz.
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c¢. Conciliacién por Evento Corporativo o situaciones extraordinarias que afecten los saldos de valores que
figuren inscritos en el Registro Contable.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica

C.20.5.2: ¢Con qué frecuencia realizan las entidades que mantienen valores en custodia una conciliacién de los
valores mantenidos?

La frecuencia con la que las entidades que mantienen valores en custodia realizan una conciliacién de los
valores mantenidos es diaria, mensual y anual.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica

C.20.5.3: é{De qué forma proporciona un CSD inversor un elevado nivel de proteccién de los derechos de sus
participantes (incluidos mecanismos de segregacién y movilidad y clausulas de proteccidn de activos en el caso
de cuentas dmnibus)?

Los enlaces que tenemos con DTC a través de Citibank (EEUU), CDS y EUROCLEAR cuentan con altos niveles de
proteccion sobre los participantes que a su vez son clientes de CAVALI.

Se efectian conciliaciones diarias y mensuales de los saldos que CAVALI mantiene en sus cuentas émnibus
versus la relacion de titulares finales y saldos del Registro Contable.

En caso encontrarse alguna diferencia, se realizan las coordinaciones necesarias entre el participante local y el
broker, segun los procedimientos internos de CAVALL.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica

Consideracion fundamental 6: Un CSD inversor que utilice un intermediario para operar un enlace con un
CSD emisor debera medir, controlar y gestionar los riesgos adicionales (incluidos los riesgos de custodia, de
crédito, legal y operacional) resultantes del uso del intermediario.

C.20.6.1: Si el CSD utiliza un intermediario para operar un enlace, écuales son los criterios utilizados por el
CSD para seleccionar al intermediario o intermediarios? ¢Se basan esos criterios en el riesgo?

CAVALI solo utiliza un intermediario para el acceso al mercado americano, desde agosto del 2020 el Custodio
Global Citibank es nuestro enlace ante el depdsito DTC.
Los criterios utilizados para la seleccién del intermediario se basaron en siguientes:

e Relacién con contraparte (Posicionamiento) — Riesgo de Custodia

e Diversidad de servicios (Transferencias de fondos, Linea de Crédito, Servicio US Tax, Proxy Voting,

Eventos corporativos, entre otros) — Riesgo Operacional

e Experiencia y Escalabilidad — Riesgo Operacional

e Servicios sefialados en el RRII cubiertos por los brindados por el intermediario — Riesgo Legal

e Tiempo de implementacion

e Inversion

En noviembre 2025, dentro del proceso de integracién regional se ha trabajado con los CSD que integran nuam
el proyecto de centralizacion de la custodia internacional a través del DCV Chile. A través de dicho CSD, tanto
DECEVAL como CAVALI tendran sus conexiones con los CSD o Custodios Globales del Exterior.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

C.20.6.2: Cuales son las respectivas obligaciones de los CSD que participan en el enlace y de los intermediarios?

Se detallan las principales

v' Mantener la relacién de representantes actualizados ante dicha entidad.

v" Comunicar cualquier Hecho de Importancia relacionado a CAVALI, empresa del holding regional nuam

v" Comunicar cualquier Hecho u evento que afecte el servicio prestado de manera anticipada.

v’ Retribuir los servicios recibidos de manera mensual.

v Recibiry entregar valores desde y hacia las cuentas de custodios internacionales y participantes locales
en virtud de las negociaciones realizadas por los intermediarios extranjeros.

v Reflejar en las cuentas matrices que mantienen los participantes locales los movimientos a nombre del

titular final.
v Registrar los eventos corporativos y canalizar los pagos que correspondan sobre los valores inscritos en
la cuenta dmnibus a nombre de CAVALI y reflejados en las cuentas matrices de los participantes locales
v Canalizar el ejercicio de derecho a voto y suscripcion preferente como representante.
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CAVALI se encuentra obligada a mantener conciliadas las cuentas dmnibus o agregadas que mantenga abiertas
en los depdsitos, CSD y/o Custodios Globales donde mantiene cuenta, con las cuentas matrices de los
participantes locales respecto a los valores que se encuentren registrados en las referidas cuentas agregadas.

A fin de cumplir con dicha obligacién, CAVALI realizara sobre tales valores las siguientes conciliaciones:

a. Conciliacidn diaria de saldos y movimientos por Cuenta Matriz. (contempla la mensual)

b. Conciliaciéon por Evento Corporativo o situaciones extraordinarias que afecten los saldos de valores que
figuren inscritos en el Registro Contable.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica

C.20.6.3: ¢Qué procesos existen para medir, vigilar y gestionar los riesgos resultantes del uso de un
intermediario?

e Monitoreo de las distintas actividades realizadas durante el mes en nuestra cuenta.

e Reporte mensual del intermediario conteniendo informacién de los procesos y actividades realizadas
durante el mes por CAVALI.

e Reuniones mensuales para revisar los indicadores de los servicios prestados.

e Reuniones ad-hoc para el tratamiento de Eventos Corporativos especiales.

e Reuniones de seguimiento con el Account Manager de CSD inversor.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No Aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No Aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No Aplica

Consideracion fundamental 7: N/A (Exclusivo para CCP) Antes de formalizar un enlace con otra CCP, una CCP
debera identificar y gestionar los potenciales efectos de contagio derivados del incumplimiento de la CCP con
la que mantenga un enlace. Si un enlace esta formado por tres o mas CCP, cada CCP debera identificar,
evaluar y gestionar los riesgos del mecanismo de enlace colectivo.

Consideracion fundamental 8: N/A (Exclusivo para CCP) Cada CCP que integre un mecanismo de enlace con
una CCP debera ser capaz de cubrir, al menos diariamente, sus exposiciones actuales y sus exposiciones
potenciales futuras con respecto a la CCP con la que mantenga un enlace y a sus participantes, en su caso, en
su totalidad y con un elevado grado de confianza sin reducir la capacidad de la CCP para cumplir sus
obligaciones con respecto a sus propios participantes en todo momento.
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Consideracion fundamental 9: N/A (Exclusivo para TR) Un TR debera evaluar detenidamente los riesgos
operacionales adicionales relacionados con sus enlaces para asegurarse de la versatilidad y fiabilidad de los
recursos de Tl y demas recursos relacionados.

Principio 20: ENLACES CON OTRAS FMI
Una FMI que establezca un enlace con una o varias FMI debera identificar, vigilar y gestionar los riesgos
relacionados con dicho enlace.

Conclusiones clave

Cavali cuenta con enlaces con CSDs extranjeros que se encuentran debidamente autorizados y que protegen
los derechos sobre los activos que mantiene Cavali con ellos.

Los acuerdos de enlace entre CAVALI y otras entidades, cuenta con una base juridica debidamente
fundamentada que proporciona una proteccién adecuada a la empresa. Asi mismo se cuenta con mecanismos
que identifican, controlar y gestionar las potenciales fuentes de riesgo que podrian surgir.

CAVALI vigila de forma permanente cualquier cambio en términos legales y operativos, los cuales son
frecuentemente notificados a través de correos electrénicos y comunicados registrados en los propios sistemas
de los CSD.

CAVALI mantiene de forma diaria y mensual, conciliaciones de los saldos que CAVALI mantiene en sus cuentas
Omnibus versus la relacion de titulares finales y saldos del Registro Contable.

CAVALI no permite efectuar transferencias provisionales de valores. Las transferencias se consideran
irrevocables y definitivas.

CAVALI no utiliza a un intermediario para operar un enlace, es participante directo de los depdsitos extranjeros
donde mantiene cuenta. Sélo utiliza un intermediario para el acceso al mercado americano, desde agosto del
2020 el Custodio Global Citibank es nuestro enlace ante el depésito DTC.

En noviembre 2025, dentro del proceso de integracion regional se ha trabajado con los CSD que integran nuam
el proyecto de centralizacidn de la custodia internacional a través del DCV Chile. A través de dicho CSD, tanto
DECEVAL como CAVALI tendrdn sus conexiones con los CSD o Custodios Globales del Exterior.

Calificacidn propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Planes de accién / plazos previstos
No aplica

Principio 21: EFICIENCIA Y EFICACIA
Una FMI debera ser eficiente y eficaz al cubrir las necesidades de sus participantes y de los mercados a los
que preste sus servicios.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera contar con un disefio que satisfaga las necesidades de sus
participantes y los mercados a los que presta sus servicios, en particular, con relacion a su mecanismo de
compensacion y liquidacion; estructura operativa; tipos de productos compensados, liquidados o
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registrados; y el uso de tecnologias y procedimientos.

C.21.1.1: iComo determina la FMI si su disefio (incluidos sus mecanismos de compensacion y liquidacion, su
estructura operativa, sus sistemas y tecnologias de entrega y los servicios y productos individuales que ofrezca)
estd teniendo en cuenta las necesidades de los participantes y de los mercados a los que presta sus servicios?

CAVALI cuenta con normas adecuadas y procedimientos establecidos para el cumplimiento de las necesidades
de servicio que el mercado requiere, conforme a estandares internacionales, los cuales se encuentran
relacionados a los esquemas de compensacidn, registro y liquidacién de valores. Asimismo, cuenta con una
plataforma tecnoldgica eficiente y un adecuado Plan de Contingencia que asegure el cumplimiento de sus
funciones, obligaciones, normas y procedimientos.

En el proceso continuo de mejoramiento del servicio que CAVALI brinda a sus clientes, constantemente se
vienen realizando mejoras en los procesos y explorando las necesidades del mercado respecto por ejemplo de
ampliar los horarios de la compensacién y liquidacién, mejoras en el sistema operativo, indice de calidad,
experiencia del cliente, entre otros aspectos.

En ese sentido, se han venido estableciendo mejoras en procesos que han permitido brindar a los clientes y al
mercado ciertos beneficios. Los temas que se han venido implementando son:

a) Procesos continuos de liquidacion.

b) Liquidacion en plazo T+2.

c) Reduccidn del plazo de Compromiso de activos en liquidacion.

d) Implementacion de web services.

e) Autoservicios de productos.

f) Estdndares internacionales de comunicacion.

g) 1SOs.

h) Liquidaciéon en plazo T+1 para valores extranjeros del segmento RV3.

CAVALI toma en cuenta las necesidades de sus clientes a través de los siguientes medios:

a) Comité Operativo con clientes: Sociedades Agente de bolsa, bancos y fondo de pensiones

b) Ejecutivos de cuenta de Emisores de Valores y Participantes

c) Reuniones trimestrales con el Regulador y el Banco Central de Reserva del Peru.
Asimismo, al formar CAVALI parte de nuam, Holding Regional, las coordinaciones y reuniones que se sostienen
con los principales actores del mercado, sea a través de los grupos antes mencionados o por medio de las
reuniones con los Reguladores o Entidades del Estado, se realizan de forma estrecha y buscando el desarrollo
del mercado de capitales peruano.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

No aplica
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C.21.1.2: ;{Cémo determina la FMI si esta satisfaciendo los requisitos y las necesidades de sus participantes y
otros usuarios y si continia cumpliendo esos requisitos conforme éstos cambian (por ejemplo, mediante el uso
de mecanismos de retroalimentacion informativa)?

Para determinar si se esta satisfaciendo los requisitos y las necesidades de sus participantes y otros usuarios y
si continla cumpliendo esos requisitos conforme éstos cambian, de forma anual, CAVALI efectia una
evaluacion de satisfaccién del cliente en donde se solicita a los Participantes de CAVALI su retroalimentacion
sobre diversos aspectos de los servicios que brinda, permitiendo de este modo medir el indice de calidad de
servicio, que tiene dentro de los atributos o dimensiones de analisis a la eficacia en la comunicacién con
nuestros clientes, la oportunidad y eficacia en la respuesta hacia los clientes, actitud personal hacia los clientes
y satisfacciéon del cliente respecto del sistema WARI.

Asimismo, como parte de nuam, se realiza de forma anual el Estudio Relacional para la Unidad de Negocio de
Depdsito, en donde se obtienen algunos hallazgos relevantes y focos de trabajo para el afio siguiente.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

No aplica

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera contar con metas y objetivos claramente definidos que sean
medibles y alcanzables como, por ejemplo, en las areas de niveles minimos de servicio, expectativas de
gestion de riesgos y prioridades de negocio.

C.21.2.1: ¢ Cuales son las metas y objetivos de la FMI respecto de la eficacia de sus operaciones?

CAVALI cuenta con objetivos claramente definidos y aprobados por su Directorio, los cuales estan relacionadas
a los objetivos estratégicos institucionales, que son revisados cada tres afios.

Los lineamientos especificos que estdn alineados al servicio se plantea un horizonte de 1 afo y son revisados
por el Directorio de forma semestral. Para el afio 2026 se han definido objetivos estratégicos para los Depdsitos
que integran nuam, tanto para CAVALI como DECEVAL, que van alineados a : 1. Resultados financieros; 2.
Proyectos y calidad de mercado; 3. Experiencia del cliente y 4. aprendizaje y crecimiento del Talento.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
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No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.21.2.2: iComo se asegura la FMI de que cuenta con metas y objetivos claramente definidos que son medibles
y alcanzables?

CAVALI establece las metas y objetivos de la institucion como parte del Plan estratégico anual que elabora la
administracioén. Dichos objetivos buscan ser alcanzables y medibles y de conocimiento general. El control de los
objetivos y metas estratégicos establecidos dentro del plan anual es realizado por el area de Auditoria Interna
de acuerdo con lo indicado por el Directorio de la empresa.

Asimismo, como parte del proceso de integracidn regional de las empresas que conforman nuam, se viene
trabajando para la homologacidon de mecanismos de medicién y seguimiento a los niveles de satisfaccion de los
clientes externos e internos, medicién del clima organizacional y cumplimiento de los compromisos de gestion
de cada colaborador de la empresa.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.21.2.3: iEn qué medida se han alcanzado las metas y objetivos? é¢De qué mecanismos dispone la FMI para
medir y evaluar esto?

CAVALI revisa periédicamente el logro de metas y objetivos cuantitativos en base a las cifras estadisticas
registradas en el periodo tomando en consideracién los eventos que pudieron dar lugar a alteracion respecto
a las expectativas o presupuestos. Se utiliza el Balance Score Card. El mecanismo de evaluacién del
cumplimiento de metas y objetivos cualitativos se basa en % de avance de un proyecto, % de ahorros o
reduccion de incidentes, o reduccién de fallas, incumplimientos, medicién de costos operativos, volimenes de
operacion, revisidn de estructura tarifaria, indice de satisfaccién al cliente, foco en el talento humano, gestién
de riesgos.

En este proceso se encuentra involucrado el Directorio y las gerencias

Supuestos (en caso de que apliquen)

No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera contar con mecanismos establecidos para la revision periddica
de su eficiencia y eficacia.

C.21.3.1: {Qué procesos y pardmetros utiliza la FMI para evaluar su eficiencia y eficacia?

Para el afio 2026 se han definido objetivos estratégicos para los Depdsitos que integran nuam, tanto para
CAVALI como DECEVAL, que van alineados a:

1. Resultados financieros;
2. Proyectos y calidad de mercado;
3. Experiencia del cliente; y

4. aprendizaje y crecimiento del Talento.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrdnico)

e Resultados de encuesta de satisfaccion de clientes

e Resultados de encuesta de Clima

C.21.3.2: ¢{Con qué frecuencia evalua la FMI su eficiencia y eficacia?

La evaluacién de la eficiencia y eficacia, se realiza de forma mensual, en el caso de los indicadores de niveles de
servicios, y de forma trimestral-semestral en el caso de los niveles de calidad de servicios. En el caso del
indicador de satisfaccion al cliente y el ROE, la evaluacién es de forma anual.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Pagina: 187/
204



CAVALI Autoevaluacion

No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Principio 21: Eficiencia y eficacia
Una FMI debera ser eficiente y eficaz al cubrir las necesidades de sus participantes y de los mercados a los
que preste sus servicios.

Conclusiones clave

CAVALI ha implementado los procesos necesarios con el fin de asegurar ser eficiente y efectiva en cubrir con
las expectativas de sus clientes. Para tal efecto cuenta con las herramientas, conforme a estandares
internacionales, necesarias para monitorear el cumplimiento del desempefio adecuado y para la revision de los
objetivos estratégicos en forma periddica y con la participacién de la gerencia y el directorio.

Asimismo, cuenta con una plataforma tecnoldgica eficiente y un adecuado Plan de Contingencia que asegure
el cumplimiento de sus funciones, obligaciones, normas y procedimientos.

De forma anual, CAVALI efectla una evaluacion de satisfaccion del cliente en donde se solicita a los
Participantes de CAVALI su retroalimentacion sobre diversos aspectos de los servicios que brinda, permitiendo
de este modo medir el indice de calidad de servicio

Las metas y objetivos se encuentran claramente definidos y aprobados por su Directorio, los cuales estan
relacionadas a los objetivos estratégicos institucionales, que son revisados cada tres afios. Los lineamientos
especificos que estan alineados al servicio plantean en un horizonte de 1 afo y son revisados por el Directorio
de forma semestral. El control de los objetivos y metas estratégicos establecidos dentro del plan anual es
realizado por el drea de Auditoria Interna de acuerdo con lo indicado por el Directorio de la empresa.

Los mecanismos establecidos para la revision periddica de su eficiencia y eficacia son: a) establecimiento del
indicador ROE para la rentabilidad sobre el capital; b) niveles de servicios con clientes internos y externos, c)
indicadores de satisfaccion al cliente, d) Niveles de calidad y oportunidad del servicio.

Calificacidn propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Planes de accién / plazos previstos
No aplica
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Principio 22: Normas y procedimientos de comunicacion

Una FMI debera utilizar, o como minimo aceptar, normas y procedimientos pertinentes de comunicacion
internacionalmente aceptados para facilitar la eficiencia de los procesos de pago, compensacion, liquidacion
y registro.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera utilizar, o como minimo adaptarse a, normas y
procedimientos de comunicacién internacionalmente aceptados.

Procedimientos de comunicacion

C.22.1.1: ¢Utiliza la FMI algin procedimiento de comunicacion internacionalmente aceptado? En caso
afirmativo, écudl o cuales? En caso contrario, ¢como se adapta la FMI a los procedimientos de comunicacion
internacionalmente aceptados?

CAVALI ha implementado Web Services de informacion entre su sistema transaccional (WARI) y el de los
participantes, de tal forma que se realice el intercambio de informacidn sobre los procesos de compensaciény
liguidacién; y otros procesos del core del negocio como el intercambio de informacidn con el Banco Central del
Peru para las transferencias de fondos.

A través de esta mensajeria se ha establecido la transferencia de informacidn sobre las operaciones realizadas
en el mercado y todo tipo de reportes.

Asimismo, se ha implementado el uso de mensajeria 20022 (SWIFT) para el proceso de transferencia de fondos
para la liquidacion de operaciones internacionales.

Es importante indicar que CAVALI utiliza el estdndar internacionalmente reconocido para la identificacién de
emisiones (ISIN).

Supuestos (en caso de que apliquen)

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
Ambito de Mejora de Recomendacidn

No se ha implementado el estandar de comunicacion ISO para los procesos vinculados a valores extranjeros

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.22.1.2: Si la FMI realiza operaciones transfronterizas, los procedimientos, procesos y sistemas operativos de
la FMI, écomo utilizan o se adaptan a los procedimientos de comunicacién internacionalmente aceptados para
operaciones transfronterizas?

CAVALI cuenta con sistemas de intercambio de informacidn en forma estandarizada tanto a través de su sistema
propietario, asi como a través de la mensajeria ISO 20022. En el caso de este Ultimo tipo, la comunicacién se da
principalmente para el caso de las transferencias de fondos para la liquidacidén de operaciones internacionales.
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Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Normas de comunicacion

C.22.1.3: ¢Utiliza la FMI alguna norma de comunicacion internacionalmente aceptada? En tal caso, écual o
cuales? En caso contrario, ¢como se adapta la FMI a las normas de comunicacién internacionalmente
aceptadas?

CAVALI utiliza el SWIFT, que es una norma de comunicacion internacionalmente aceptada, para el envio y
recepcion de fondos internacionales. Se manejan transferencias interbancarias a través de las cuentas de
CAVALI en USAy cuentas locales. Asimismo, se utiliza la mensajeria estandar del sistema propietario de CAVALI.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.22.1.4: Si la FMI realiza operaciones transfronterizas, los procedimientos, procesos y sistemas operativos de
la FMI, ¢cdmo utilizan o se adaptan a las normas de comunicacién internacionalmente aceptadas para
operaciones transfronterizas?

CAVALI utiliza el SWIFT y también las transferencias interbancarias para el envio y recepcion de fondos
correspondientes a la liquidacidn de operaciones y eventos corporativos, de ser el caso.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.22.1.5: Si no se utiliza una norma internacional, é cdmo se adapta la FMI a sistemas que traduzcan o conviertan
los datos y formatos de mensajeria derivados de las normas internacionales en equivalentes nacionales y
viceversa?

El Sistema propietario de CAVALI estd disponible para todos los participantes del mercado.

Para operaciones dentro del mercado MILA, se utiliza un mecanismo de archivos de interfaz estandarizado para
alimentar los sistemas de cada depdsito con la informacion correspondiente a las operaciones y eventos
corporativos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

Principio 22: NORMAS Y PROCEDIMIENTOS DE COMUNICACION

Una FMI debera utilizar, o como minimo aceptar, normas y procedimientos pertinentes de comunicacion
internacionalmente aceptados para facilitar la eficiencia de los procesos de pago, compensacion, liquidacion
y registro.

Conclusiones clave

CAVALI cuenta con sistemas de intercambio de informacidn en forma estandarizada tanto a través de su sistema
propietario” WARI”, asi como a través de la mensajeria ISO 20022 “SWIFT”. En el caso de este ultimo tipo, la
comunicacion se da principalmente para el caso de las transferencias de fondos para la liquidaciéon de
operaciones internacionales. Se identificé una recomendacion que se refiere a que no se ha implementado el
estdndar de comunicacion 1SO 20022 para el envio de informacidn de eventos corporativos internacionales, asi
como para las transferencias bancarias locales, para el pago de beneficios y la liquidacion de operaciones
locales.

Cabe resaltar que utiliza el estandar internacionalmente reconocido para la identificacién de emisiones (ISIN).

Calificacidn propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
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Ambito de Mejora de Recomendacidn

No se ha implementado el estdndar de comunicacion ISO para los procesos vinculados a valores extranjeros

Planes de accién / plazos previstos
Planes de Accidon de Recomendaciones:

* Dentro del marco de la integracidn regional se contemplara la incorporacidon de mensajeria ISO a través de
la implementacién de APIs.

Fecha de revision de Status 31.12.2026

Principio 23: DIVULGACION DE REGLAS, PROCEDIMIENTOS PRINCIPALES Y DATOS DE MERCADO

Una FMI debera disponer de reglas y procedimientos claros e integrales y debera proporcionar suficiente
informacion para permitir que los participantes cuenten con un entendimiento preciso de los riesgos, tarifas
y otros costes materiales que contraen al participar en la FMI. Todas las reglas pertinentes y los
procedimientos principales deberan divulgarse publicamente.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera adoptar unas reglas y procedimientos exhaustivos y
claramente definidos que seran comunicados integramente a los participantes. Las reglas relevantes y los
procedimientos principales deberan divulgarse publicamente.

Reglas y procedimientos

C.23.1.1: {Qué documentos incluyen las reglas y procedimientos de la FMI? ¢Coémo se comunican esos
documentos a los participantes?

CAVALI tiene reglas y procedimientos referidos a los servicios que presta. Las reglas estdn recogidas en el
Reglamento Interno de CAVALI, aprobado por Resolucién Conasev N° 0057-2002, mientras que los
procedimientos se recogen en el Manual de Procedimientos Internos de CAVALLI.

El publico en general y los Participantes pueden acceder, a través de la web de CAVALI o a través de la web de
la SMV, al contenido del Reglamento Interno de CAVALI. El Manual de Procedimientos no es de acceso al
publico, pero cabe sefialar que CAVALI cada afio cumple con remitir a la SMV las actualizaciones realizadas a
dicho Manual.

El Reglamento Interno estd compuesto por articulos y por Disposiciones Vinculadas. Las modificaciones que
CAVALI desee realizar a los articulos del Reglamento Interno deben ser previamente aprobadas por la SMV. El
procedimiento de modificacion del Reglamento interno estd regulado en el articulo 4 del capitulo | del
Reglamento Interno, el cual sefiala que antes de que CAVALI solicite a SMV la modificacidn de algun articulo del
Reglamento Interno, CAVALI debe previamente haber difundido al mercado las modificaciones que desee
realizar. Las modificaciones se difunden en la web de CAVALI y ademds se mandan a través de circulares a los
Participantes.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
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No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Reglamento Interno de CAVALI:
http://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/reglamento-interno-de-cavali.html
http://www.cavali.com.pe/userfiles/ckfinder/files/09062017capl.pdf

e Manual de Procedimientos (No publico)

C.23.1.2: {Como determina la FMI que sus reglas y procedimientos son claros y exhaustivos?

Ampliando la respuesta anterior, indicamos que el capitulo | del Reglamento Interno de CAVALI, sefala el
procedimiento que debe seguir la sociedad para poder modificar su Reglamento Interno y sus Disposiciones
Vinculadas. Este Reglamento es aprobado por la SMV, por lo que el documento no solo es revisado
internamente por CAVALI, sino también por el regulador, lo que da mayor transparencia y control de calidad al
Reglamento.

Adicionalmente, previo a su aprobacidn, CAVALI difunde al mercado, a través de su web y de comunicaciones
directas a los clientes, las modificaciones que desea realizar, con la finalidad de recibir las observaciones o
consultas que requieran ser aclaradas. A través de la difusién por la pagina web de CAVALI y las comunicaciones
directas, se asegura que el participante tiene acceso permanente a las reglas y procedimientos.

Cuando el participante envia alguna inquietud o solicitud de aclaracidn a la propuesta de modificacién difundida
por CAVALI, CAVALI le responde por escrito sus dudas o las razones por las cuales no incluye sus sugerencias a
las propuestas normativas.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
Ambito de Mejora de Recomendacidn:

No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

El Reglamento Interno

https://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/reglamento-interno-de-cavali.html

Divulgacion
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C.23.1.3: {Qué informacidn contienen las reglas y procedimientos de la FMI sobre los procedimientos que
seguira ante sucesos inusuales, aunque previsibles?

El Reglamento Interno de CAVALI regula las situaciones de incumplimiento de las operaciones y otros casos
especiales que pudieran ocurrir.

CAVALI se rige por distintas normas, entre leyes y reglamentos. La norma en la cual se regula los procedimientos
y actividades que realiza CAVALI se encuentran regulados en el Reglamento Interno de la Sociedad. Este
reglamento esta dividido por XVIII capitulos que regulan lo siguiente:

I De las disposiciones generales
Il De los participantes
M. De los emisores y valores

V. Del registro contable

V. De las cuentas

VI. De los servicios vinculados al registro contable
VII. De la compensacion y liquidacién

VIII. De la administracion de garantias

IX. Del fondo de liquidacién

X. De los servicios de informacion

XI. De las tarifas

XIl. De los bancos liquidadores y agentes liquidadores
XII. De los bonos de reconocimiento

XIV. Del servicio de matricula

XV. Del mercado integrado latinoamericano

XVI. Del servicio de custodia

XVII.  Del registro centralizado de facturas negociables
XVIIIl.  Del registro centralizado de contratos para operaciones con derivados

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

El Reglamento Interno de CAVALI en su capitulo VII Regula la Compensacidn y Liquidacidn y situaciones de
incumplimientos:
https://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/reglamento-interno-de-cavali.html

C.23.1.4: (Como y a quién comunica la FMI los procesos que sigue para cambiar sus reglas y procedimientos?
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Las modificaciones que se realicen al Reglamento Interno son adecuadamente difundidas al mercado antes de
que CAVALI solicite a la SMV la aprobacién de tales modificaciones, dichas modificaciones se difunden por 10
dias en la web de CAVALI cuando se modifiquen articulos del Reglamento Interno y 5 dias cuando se modifiquen
Disposiciones Vinculadas.

Una vez que se comunica a SMV y de ser el caso, SMV aprueba la modificacién de los articulos Reglamento
Interno, CAVALI también difunde dichas modificaciones, a través de cartas y circulares a emisores vy
participantes, en los que impacte la modificacion.

El Manual de Procedimientos no es de acceso al publico, pero cabe sefialar que CAVALI cada afio cumple con
remitir a la SMV las actualizaciones realizadas a dicho Manual.

Las comunicaciones al publico se realizan a través de la pagina web de CAVALI. Las comunicaciones a la SMV se
realizan a través de un sistema de comunicacién directo con dicha entidad (MVNET).

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Comunicacion a través de la WEB.

e (Cartas ala SMV, participantes y emisores

C.23.1.5: {Como divulga publicamente la FMI las reglas relevantes y procedimientos principales?

La Normativa internay las principales modificaciones a la misma se encuentran publicadas en la pagina web de
CAVALI, SMV y se informa adicionalmente a través de comunicaciones directas a los clientes (cartas y
circulares). Cuando se trata de cambios en el reglamento interno, estos se publican en el Diario Oficial El
Peruano.

Los Manuales de procedimientos internos son de acceso restringido, pero la informacidn relevante para el
mercado esta detallada en el Reglamento Interno de CAVALI.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica
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Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Las publicaciones se realizan en la seccion NOTICIAS de las Web, las cuales se encuentran publicadas
por el periodo de 10 dias, luego de dicho periodo son retiradas.

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera divulgar descripciones claras del disefio y operaciones del
sistema, asi como de los derechos y obligaciones de los participantes y de la FMI, de forma que los
participantes puedan evaluar los riesgos en los que incurririan al participar en la FMI.

C.23.2.1: {Qué documentos incluyen informacién sobre el disefio y operaciones del sistema? ¢Cémo y a quién
comunica la FMI el disefio y operaciones del sistema?

El Reglamento Interno de CAVALI, sefiala en sus capitulos, cual es el disefio y las operaciones que se pueden
realizar dentro del sistema de CAVALI.

CAVALI tiene las plataformas Wari y Factrack, y en cada uno de dichos sistemas se encuentra el manual de
usuario correspondiente

El Manual del WARI proporciona informacidon sobre el disefio y funcionalidad del sistema para que el usuario
conozca como debe operarlo. Esta informacién es comunicada a los participantes y emisores a través del acceso
gue ellos tienen en el mismo sistema WARI.

El Manual de Usuario del Sistema de Facturas, se encuentra disponible en el sistema Factrack y también detalla
los procedimientos a seguir para efectuar los procesos. Los participantes y emisores tienen acceso a este
sistema.

Supuestos (en caso de que apliquen)

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Manual de usuario Wari

e Manual de usuario Factrack

C.23.2.2: (Cémo y a quién comunica la FMI el grado de discrecionalidad que puede ejercer sobre las decisiones
principales que afectan directamente al funcionamiento del sistema?

CAVALI aplica todo lo establecido en el reglamento Interno y demds normas que regulan las operaciones de la
empresa. Cualquier excepcidn a un proceso regular, se encuentra definido en dichos documentos, por lo que
no se aplica ningun criterio discrecionalidad diferente a lo que se encuentra establecido.

Supuestos (en caso de que apliquen)
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No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

Reglamento Interno de CAVALI:
https://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/reglamento-interno-de-cavali.html

C.23.2.3: {Qué informacion ofrece la FMI a sus participantes sobre sus derechos, obligaciones y riesgos
asumidos al participar en la FMI?

Los Participantes de CAVALI tienen acceso a informacién sobre sus derechos y obligaciones, los cuales estan
recogidos en el Reglamento Interno. En términos generales, los Participantes conocen de las normas que rigen
a CAVALI y a los SLV, asi como de los riesgos relacionados. A través de la web de CAVALI, los Participantes
pueden acceder al marco legal que es aplicable a los SLV, y a informacién bdsica para el control de riesgos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

El Reglamento Interno de CAVALI
https://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/reglamento-interno-de-cavali.html

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera proporcionar toda la documentacion y capacitacion necesaria
y adecuada para facilitar el entendimiento de los participantes de las reglas y procedimientos de la FMI y los
riesgos a los que se enfrentan al participar en la FMI.

C.23.3.1: {Coémo facilita la FMI que sus participantes entiendan las reglas y procedimientos de la FMI y los
riesgos asociados a su participacion?

La pagina web de CAVALI se encuentra en espaiol, disponible para todos los usuarios. El Participante puede
acceder a informacion sobre el marco regulatorio y los distintos servicios que brinda CAVALI. Una vez que el
Participante es admitido por CAVALI para participar de los SLV tiene acceso al sistema WARI, que administra
CAVALI.
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El Participante recibe un manual del usuario del sistema y una capacitacion para su manejo. Asimismo, CAVALI
capacita a los Participantes en temas relativos al desarrollo del mercado como los sistemas de prevencion de
lavado de activos, entre otros.

Cabe indicar que desde el afio 2010, se cuenta con una central de consultas que se encarga de dar respuesta a
las preguntas frecuentes de los participantes y del publico en general. Finalmente, CAVALI y sus Participantes
tienen diferentes niveles de comunicacidn como son el Sistema MVNet, los correos electrdnicos, y también las
comunicaciones en fisico. Adicionalmente, en caso el participante lo requiera, se puede realizar una
capacitacién especifica en algun tema que solicite.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia

Ambito de Mejora de Brecha:
e Informar a los participantes sobre los resultados de las pruebas de tensidon y demas datos que ayuden
a cada uno de los participantes a entender y gestionar los potenciales riesgos financieros derivados de
su participacion en la FM.

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Pagina de CAVALI:
www.cavali.com.pe

C.23.3.2: (Existe evidencia de que los medios previamente descritos permiten a los participantes entender las
reglas y procedimientos de la FMI y los riesgos a que se enfrentan al participar en la FMI?

Luego de recibir la capacitacidén para entender las reglas y procedimientos de la FMI y los riesgos a los que se
enfrenta al participar en la FMI, el participante firma un acta de conformidad por haber sido capacitado.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Acta de conformidad de capacitacién

C.23.3.3: En caso de que la FMI identifique a un participante cuyo comportamiento demuestre falta de
entendimiento de las reglas y procedimientos de la FMI y de los riesgos de participar en ésta, équé medidas
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correctoras adopta la FMI?

En caso de que CAVALI identifique a un participante cuyo comportamiento demuestre falta de entendimiento
de las reglas y procedimientos de la FMI y de los riesgos de participar en ésta, coordina con los representantes
del participante, que tépico requiere reforzar y se realiza una capacitacién en los temas que necesiten.
Adicionalmente siempre se mantiene el servicio de atencidn telefdnica para resolver cualquier consulta puntual
que requieran aclarar.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Acta de conformidad de capacitacién

Consideracion fundamental 4: Una FMI debera divulgar publicamente sus tarifas desglosadas al nivel de los
servicios individuales que ofrezca, asi como sus politicas sobre cualquier descuento disponible. La FMI debera
proporcionar una descripcion clara de los precios de sus servicios, a efectos de poder compararlos.

C.23.4.1: ( Divulga publicamente la FMI sus tarifas desglosadas para cada uno de los servicios que ofrece y sus
politicas sobre cualquier descuento disponible? ¢ Cémo se divulga esta informacién?

CAVALI cuenta con un tarifario por los servicios que presta, en el cual se especifica la tarifa, la base de calculo,
el sujeto de calculo, periodicidad entre otros. Las tarifas de CAVALI se sujetan a los principios de equilibrio
financiero y equidad entre los usuarios. El Tarifario es aprobado por el ente regulador y es un documento
publico que se encuentra en el Reglamento Interno y en la pagina WEB de CAVALL.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e El tarifario de CAVALI es difundido en su web y es de acceso publico
www.cavali.com.pe

e Tarifario de la BVL, en el cual figuran también las tarifas que aplica CAVALI
https://www.bvl.com.pe/mercado/movimientos-diarios/cuotas-y-tarifas
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C.23.4.2: {Como notifica puntualmente la FMI a los participantes y al publico cualquier cambio en sus servicios
y tarifas?

El articulo 1 capitulo XI del Reglamento Interno de CAVALI, regula el procedimiento de modificacién de sus
servicios y tarifas:

En cumplimiento del Reglamento Interno, para la aprobacidn de las Tarifas, CAVALI pondra a disposicion de los
Participantes, Emisores y Usuarios en general, la respectiva propuesta por un plazo de diez (10) dias, a través
de los siguientes medios de comunicacién: a) Boletin electrénico de la BVL. b) Pagina WEB de CAVALI en Internet
¢) Comunicacion directa a los Participantes y Emisores.

Los Usuarios, tendrdn el plazo anteriormente indicado para enviar a CAVALI, sus observaciones, las cuales seran
puestas a consideracion del Directorio. Las observaciones recibidas después de dicho plazo serdn enviadas
directamente a la SMV junto con la propuesta tarifaria. CAVALI presentara la propuesta tarifaria debidamente
sustentaday de ser el caso, las observaciones recibidas a la SMV, la cual, una vez aprobada por dicha institucién,
serd aplicada a partir de la entrada en vigor de la respectiva Resoluciéon u oficio de aprobacion.

Las tarifas de CAVALI, aprobadas por la SMV, son tarifas maximas, estando facultadas para cobrar menores
Tarifas o no cobrarlas, teniendo en consideracion el principio de equidad entre los usuarios. De ser el caso,
CAVALI informard al mercado el importe de la reduccién o el no cobro de la tarifa y el plazo durante el cual
regira dicha medida. La relacidn de Tarifas aplicadas por los servicios que brinda CAVALI es la establecida en la
Disposicion Vinculada N° 01.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI
http://www.cavali.com.pe/userfiles/ckfinder/files/capxiagosto17.pdf

C.23.4.3: ( Ofrece la FMI una descripcion de los precios de sus servicios? ¢ Permiten estas descripciones realizar
comparaciones con otras FMI similares?

CAVALI describe la estructura de las tarifas en el capitulo correspondiente del Reglamento Interno. La
Disposicion Vinculada nimero 1 del capitulo XI del Reglamento Interno, establece y explica el Tarifario.

La descripcidn y aplicacion de cada tarifa es clara y permite que se realicen comparaciones con las tarifas de
otras FMIs.
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Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI:
https://www.cavali.com.pe/marco-legal/normativa/reglamento-interno-de-cavali.html

e Tarifario de la BVL, en el cual figuran también las tarifas que aplica CAVALI
https://www.bvl.com.pe/mercado/movimientos-diarios/cuotas-y-tarifas

C.23.4.4: (Divulga la FMI informacion sobre sus procedimientos en materia de tecnologia y comunicacion, o
sobre cualquier otro factor que afecte a los costes de funcionamiento de la FMI?

En el Reglamento Interno de CAVALI, se especifica cudles son los requerimientos técnicos y de conectividad
minimos que los participantes y emisores deben tener para poder operar adecuadamente. Los costos
correspondientes deben ser asumidos por dichos clientes. Los clientes firman un acta en la que confirman que
tienen conocimiento de estos requerimientos técnicos.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Reglamento Interno de CAVALI, Capitulo I, Disposicién Vinculada 01, Anexo 2.

Consideracion fundamental 5: Una FMI debera preparar con regularidad respuestas para el Marco de
divulgacion aplicable a las infraestructuras del mercado financiero establecido conjuntamente por el CPSS y
la 10SCO y comunicarlas publicamente. Como minimo, una FMI debera proporcionar datos basicos sobre los
valores y volimenes de las operaciones.

C.23.5.1: {Cuando cumplimentd la FMI por Ultima vez el Marco de divulgacidn aplicable a las infraestructuras
del mercado financiero establecido conjuntamente por el CPSS y la IOSCO? ¢Con qué frecuencia actualiza esa
declaracion? ¢ Se actualiza tras producirse cambios importantes en la FMI y en su entorno y, como minimo, cada
dos anos?
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CAVALI ha publicado el Marco de Divulgacién aplicable a las FMIs en marzo 2024.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
No aplica

C.23.5.2: {Qué informacion cuantitativa divulga publicamente la FMI? ¢Con qué frecuencia se actualiza esa
informacion?

Mensualmente CAVALI publica en su pagina WEB, informacidn estadistica sobre valorizacidon de tenencias,
montos negociados, desmaterializacién, cuentas registradas, titulares, capitalizacion del mercado.
Adicionalmente en forma trimestral y anual publica el enlace de la pdgina del regulador donde se encuentra la
informacién de Estados Financieros trimestrales y anuales.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)

e Revisar la pagina web:
www.cavali.com.pe

C.23.5.3: ¢ Qué otra informacidn divulga publicamente la FMI?

Adicionalmente en su pagina WEB mantiene actualizada la informacién sobre la empresa (accionistas, clientes,
funcionarios, memorias, estados financieros), marco legal que regula la operativa de la empresa, descripcién
de los servicios, informacidn sobre Gobierno Corporativo, Gestidon Integral de Riesgos, entre otros. En el caso
de la autoevaluacién de Principios de I0SCO, envia este documento al ente regulador, en forma anual.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica
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Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Revisar la pagina web:
www.cavali.com.pe

C.23.5.4: {Como divulga publicamente la FMI esa informacion? ¢éEn qué idioma o idiomas se divulga la
informacién?

La informacidn se encuentra publicada en espafiol y adicionalmente en inglés los topicos mas importantes y
criticos como informacion sobre la empresa, descripcion de los servicios, de la gestion de riesgos, estadisticas
entre otros.

Supuestos (en caso de que apliquen)
No aplica

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
No aplica

Documentacion relacionada (proporcione una lista y enlaces correspondientes en caso de que los
documentos se encuentren disponibles en formato electrénico)
e Revisar la pagina web:
www.cavali.com.pe

Principio 23: DIVULGACION DE REGLAS, PROCEDIMIENTOS PRINCIPALES Y DATOS DE MERCADO

Una FMI debera disponer de reglas y procedimientos claros e integrales y debera proporcionar suficiente
informacion para permitir que los participantes cuenten con un entendimiento preciso de los riesgos, tarifas
y otros costes materiales que contraen al participar en la FMI. Todas las reglas pertinentes y los
procedimientos principales deberan divulgarse publicamente.

Conclusiones clave

CAVALI realiza una divulgacién permanente de sus reglas y procedimientos con la finalidad de mantener
informados adecuadamente a todos los participantes, sobre la normativa aplicable, procesos operativos,
tarifas, entre otros.

CAVALI divulga descripciones claras del disefio y operaciones del sistema. En este punto se encontrd una brecha:
falta informar a los participantes sobre los resultados de las pruebas de tension y demds datos que ayuden a
cada uno de los participantes a entender y gestionar los potenciales riesgos financieros derivados de su
participacion en la FMI.
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También divulga los derechos y obligaciones, tanto de los participantes como de la empresa.

Asimismo, como parte del proceso de incorporacién de nuevos clientes, facilita toda la documentacion
necesaria y capacitacion para el adecuado entendimiento de las reglas, procedimientos y riesgos.

También publica oportunamente las tarifas vigentes y una descripcién al detalle de la forma como se aplican a
cada servicio.

Actualmente, CAVALI se encuentra en proceso de elaboracién del Marco de Divulgacién aplicable a las
infraestructuras del mercado financiero.

Calificacion propuesta
SE CUMPLE

Ambito de mejora, carencia o deficiencia
Ambito de Mejora de Brechas:

1. No se haimplementado la comunicaciéon de los resultados de las pruebas de tensién.

Planes de accién / plazos previstos
Planes de Accidn de Brechas:

La implementacidon de la cdmara de contraparte ayudard a cerrar las brechas en relacién con los
sistemas de garantias, asi como posibles pruebas de estrés de estas.

Su implementacidn se realizaria dentro del marco del Proyecto de Integracion Regional, el cual tiene
como fecha estimada 2027.
Plazo: Se revisard al 31.12.2026

No aplican a CAVALI los siguientes principios de I0SCO:

Principio 6: Margenes (CAVALI no es cadmara de contra parte)

Principio 14: Segregacion y Movilidad (CAVALI no es cdmara de contra parte)

Principio 19: Mecanismos de Participacidn en varios niveles (los participantes indirectos no pueden acceder a
los servicios de Cavali sin la evaluacién y autorizacion del participante directo)

Principio 24: Divulgacion de datos de mercado por parte de registro de operaciones (CAVALI aplica el principio
23).
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